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سم الله الرحمن الرحيم 


م ) 
مما لاشك فيه أن الأعمال المالية والتجارية لا يتم إنجازها على الوجه 
الصحيح إلا إذا كان هناك أسس رياضية تعتمد بالدرجة الأرلى على النظريات 
العلمية الصحيحة حتى يتثى للقائمين بها ضبط نتائج الأعمال وهذا يؤدى إلى 
ازول إلى الموقف المالى والتجارى بدقة ويبعدهم عن الوقوع فى أخطاء 
يکون نتیجتها e‏ العمل وضنياع کثیر من الوقت والجهد, | 


ويتتاول هذا الكتاب رياضيات التمويل والاسنتماز جزئة. ا 
الفائدة البسيطة تغطيه الجوانب المختلفة المتعلقة بالفائدة البسيطةء ولتحقيلق 
ذلك ققد تم تقسيمه إلى ستة فصول يهتم الفصل الأول منها بالفائدة والجمللة 
وفى هذا الفصل تم التعرض للقانون .الأساسى للفائدة البسيطة والعوامل التي 
تؤثر فى حساب الفائدة وكذلك القانون الأساسى للجملة. ويهتم الفصل الشانى 
بدراسة القيمة الحالية والخصم. ويهتم .الفصل الثالث بدراسة تسوية الديسون. 

وهذا الموضوع هو التطبيق العملى لما تم دراسته فى الفصلين الأول 

والثانى. كما يهتم الفصل الرابع بدراسة خصمم الأوراق التجارية. ويهتم. 

al i e E i i E CS 
طرق سدادها.‎ 


ا الجزء الثانى فيتكرن من ثلاثة أبواب يتنارل الباب i‏ الفائدة 
والجملةء والقيمة الحالية والخصم»ء وتسوية الديون» ويتناول الباب الثنانى ‏ 
الدفعات المتساوية من خلال أريعة فصول» والباب الثالث والأخير يتتاول 
طرق سداد التروض طويلة الأبل من خلال فصلين. | 


وقد تم عرض المادة العلمية اسلوب مبسط وسهل للقاروى مويداً 
بالأمثلة العملية الشاملة هذا بالإضافة إلى توضيح ثلك الأمثلة بالرسومات.. 
والأشكال التوضيحية إلى تساعد القارئ على استيعاب الحل وأسال الل العلسى 
القدير أن أكون بهذا الجهد المتواضع قد أسهمت بوضع لبنة فى صرح | 
الرياضة المالية والله المستعان. وهو نعم المولى ونعم النصير. 


حو گخات 
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الجزه الأول : : الفائدة البسيطة 
الفصل الأول: الفائدة والجملة 
الفصل الثانى: القيمة الحالية والخصم 
الفصل الثالث: خصم الأوراق التجارية 
الفصل الرابع: تسوية الديون 
الفصل الخامس: الدقعات ‏ 
الفصل السادس: القروض و طرق سدادها 

الجزه الثانى الفائدة المركية 
الباب الأول: الفائدة والجملة والقيمة الحالية و u‏ و تسوية الديون 
۰ الفصل الأول: الائدة والجملة . 
الفصل الثانى: القيمة الحالية والخصم 
الفصل الثالث: تسوية الديون 
الباب الثانى: الدفعات المتساوية 
الفصل الرابع: جملة الدفعات المبنوية المئساوية 
الفصل الخامس: القيمة الحالية للدفعات الممتوية المتساوية 
١‏ الفصل السادس: الدقعات غيز السنوية المتساوية . ' 

الفصل السابع: التطبيقات العملية على الدفعات المتساوية 

الباب الثالث: طرق سداد القروضن طويلة الأجل 
الفصل الثامن: القروض العادية ‏ 
الفضل التاسع: القروض الستدية ' 
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3 ربی أوزعنى أن أشكر نعمتك التى 'أنعمت على 


وعلی والدی وأن أعمل صالحاً ترضاه وأدخلنی 
برحمتك فى عبادك الصالحين ‏ 
صدق الله العظيم || 


دعام : 
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وبك من كل نى بيني 


الجزء الأول 
الفاتدة اليسيطة 


الفصل الاول | 
الفاندةوالجمالسة | 


الفصل الأول 
الفائسدة والجملمة 


-١‏ تعريف الفائدة ؛ 

يعتبر رأس المال أحد عوامل الإنتاج المكمله الطبيعه والعمل والتنظيم وتتفاعل هذه 
العوامل مجتمعه لكى تنتج السلع والخدمات التى يحتاجها الأفراد . 
الطبيعيه من أرض وخلافه عن طريق شرائها أو إستئجارها من الغير وفى مقابل ذلك 
يدفع لها إيجاراً . ويحصل أيضاً على العمل عن طريق إستنئجاره وفى مقابل ذلك يدفع 
له أجراً . كذلك التنظيم فإنه يحصل عليه عن طريق توظيف أكفا المهارات الإداريه وفى 
مقابل ذلك يدفع له مرتباً . ۰ 

أما رأس المال فإنه يحصل عليه عن طريق البنوك وشركات التأمين وغى مقابل ذلك 
يدفع عليه عائد مقابل إقتراضه ويطلق على عائد رأس المال المقترض لفظ الفائده . 

وتأسيساً على ما سبق يمكن القول أن الفائده هى مقدار العائد على رس المال 
المستثمر أو المقترض ٤‏ 


۲- العوامل التى تؤثر فى حساب الفائدة : 


من التعريف السابق للفائدة يمكن القول أن هناك ثلاثه عناصر أُساسیه تؤثر فی 


حسایها وهذه العناصرهى : 
المبلخ المستثمر : 
ويرمز لهذا العنصر بالرمز (ا) ويقصد به أصل القرض أو رأس المال أو أصل 
المبلغ المستثمر . 


الجزء الأول : الفائد ة البسيطة 
۲ معدل الفائدة : 
ويرمز لهذا العنصر بالرمز (ع) ويقصد به عائد وحده النقود عن الوحده الزمنيه. 


۳ دة :- 
ويرمز لهذا العنصر بالرمز (ن) ويقصد به مدة إستثمار الأصل أو زمن الأقتراض . 
وسوف نرمز للفائدة بالرمز (ف) ويلاحظ أن هناك تناسب طردى بين الفائدة وجميع 

العناصر السابق بيانها بمعنی أن الفائدة تزيد بزيادة ای عنصر من هذه العناصر مع 
ثبات العناصر الأخرى وتنقص أيضاً بأنخفاض أى عنصر من هذه العناصر مع ثبات 

۳- القانواء الا ساس , لحساب الفائدة اليسيطه : 

الفصل الأول : الفائدة والجملة 
ويلاحظ أن العلاقات السابقه جميعها مستنتجه من القانون الأساسى للفائدة 

البسيطه . وفيما يلى بعض الأمثه التى توضح تطبيق العلاقات السابقه . 
مثال ١‏ : أودع شخص مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه فى بنك القاهرة لاستثماره بمعدل 

فائدة بسيطه ۱۲/ سنوياً ولدة ٣‏ سنوات . إحسب الفائدة المستحقه على هذا المبلغ فى 

نهايه هذه المuدة‏ . 
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مثال ۲ : أودع شخص مبلغ معين فى البنك لاستثماره بمعدل /٠١‏ سنوياً وفى 
نهاية خمس سنوات وجد أن الفائدة المستحقه على هذا المبلغ ۷٠٠١‏ جنيه . أوجد أصل 


المبلغ المستثمر . 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 

مثال ۲ : أودع شخص مبلغ ٠٠‏ جنيه فى بنك الاستثمار العربى لاستثماره 
بمعدل معين وفى نهاية ٤‏ سنوات وجد أن الفائدة المستحقه على هذا المبلغ ٠٤٠٠١‏ جنيه . 
أوجد معدل الفائدة المستخدم فى حساب الفائدة . 
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مثال ٤‏ : أودع شخص مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه فى أحد البنوك لاستثماره بمعدل /٩‏ 
سنوياً وفى نهاية مدة معينة وجد أن الفائدة المستحقه على هذا المبلغ ٠٠١٠٠١‏ جنيه أوجد 
مدة الاستثمار . 
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الفصل الأول : الفائدةوالجملة 


4- القانون الأأساسى للجملة : 


جملة أى مبلغ هى عبارة عن أصل المبلغ مضافاً إليه الفائدة وسوف نرمز للجملة 


بالرمز (ح) حیث : 
الجملة = الأصل + الفائدة 
GE ET‏ أ Xx‏ 4 × ن 
يمكن التعويض عن قيمة ف فى القانون السابق . 
حه =أ+ أx×عx×ن‏ 


ويلاحظ على القانون السابق أنه يوجد به أربعة مجاهيل هى (ح »٠ء‏ ع » ن) 
بحيث إذا علم أى ثلاث مجاهيل منهم يمكن إيجاد المجهول الرابع . 

والأمشة التالية توضح ذلك : 

مثال ٠‏ : إقترض أحد التجار مبلغ ٠٠٠٠١‏ من بنك القاهرة بمعدل ٠١‏ سنوياً . 
إحسب المستحق عليه فى نهاية خمس سنوات ٠‏ 
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الجزء!لارل : الفائدة البسيطة سے 
حل آخر 
ف = أ × ع × ن 
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حھ = أ + ف 
حے = 0۰۰۰( + \AVo۰‏ 
٤٤۷٥۰ =‏ چنيه 
مثال ٦‏ : أودع شخص مبلغ معين فى البنك لاستثماره بمعدل /٠١‏ سنوياً وفى 
نهاية ٤‏ سنوات وجد أن جملة ماله فى البنك ۰ جنیه . إحسب أصل المبلغ 
المستثمر. 
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الفصل الأرل : الفائدة والجملة 


مثال ۷ : أودع شخص مبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه فى البنك لاستثماره بمعدل معين وقى 
نهاية ۲ سنوات وجد أن جملة ماله فى البنك ٤٠٠٠١‏ جنيه . إحسب معدل الاستثمار . 
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الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


مثال ۸ : أودع شخص مبلغ ٠۸٠٠١‏ جنيه فى أحد البنوك لاستثماره بمعحدل 
٥ر٠٠‏ / سنوياً وفى نهاية مدة معينة وجد هذا الشخص أن جملة ماله فى البنك 
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الفصل الأول : الفائدةوالجملة 
0ر۷ - 0.۰ = 0ر٤‏ ن 
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۵- الفرق بين الفائدة البسيطة والفائدة المركبة : 
فى الفائدة البسيطة يتم حساب الفائدة على أصل المبلغ فقط وتستخدم الفائدة 
البسيطة عادة فى القروض قصيرة الأجل أما فى الفوائد المركبه فيتم الاتفاق على آن 
تضاف الفائدة إلى أصل المبلغ فى نهاية كل فترة (يتفق عليها) ويتم حساب العائد على 
الإجمالى (الأصل + الفائدة) خلال الفترة التالية . 


ويتم معالجة الفوائد المركبه فى الجزء الثانى من هذا المرجع . 


: المشاكل الخاصة بالمعدل‎ -٦ 

تختلف تسمية المعدل بإختلاف وحدة الزمن الخاصة به فإذا كانت : . 

وحدة الزمن سنه فإن المعدل يسمى معدل سنوى . 

أما إذا كانت وحدة الزمن ا شهور فإن المعدل يسمى معدل نصف سنوى . 

أما إذا كانت وحدة الزمن ٣‏ شهور فإن المعدل يسمى معدل ربع سنوى . 

أما إذا كانت وحدة الزمن ٤‏ شهور فإن المعدل يسمى معدل ثلٹ سنوى . 

أما إذا كانت وحدة الزمن شهر واحد فإن المعدل يسمى معدل شهرى . 

وعند إيجاد الفائدة يجب أن يكون هناك إتفاق بين وحدة زمن المعدل ووحدة زمن 
المدة . (أى يجب أن تكون جنسية المعدل من نفس جنسية المدة) وغى حالة حدوث إختلاف 
بينهما فإننا نتبع أحد الطريقتين الآتيتين : 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


أ- تحويل وحدات زمن المدة لكى تتفق مع وحدة زمن المعدل . 
ب- تحويل وحدات زمن المعدل لكى تتفق مع وحدة زمن المدة . 
وفيما يلى بعض الأمثه التى توضح تطبيق الطريقتين السابقتين : 
مثال ٩‏ : أوجد الفائدة البسيطه المستحقه لمبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه لمدة أربعة سنوات 
إذا علمت أن معدل الفائدة الربعم سنوى ؟/ . 
الحل 
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ع = / ربعم سنوی 
أ- تحويل المدة إلى فترات زمنيه تتفق مع وحدة زمن المعدل : 


ع = /٣‏ ربعم سنوی 


٤× ٤= ن‎ 


۱١ =‏ فترة زمنیه ربع سنویه 


ف =× ع×ن 


۰ جنیه 

ب- تحويل المعدل لكى يتفق مع وحدة زمن المدة : 
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الفصل الأول : الفائدة والجملة 


مثال ٠١‏ : أوجد الفائدة البسيطه لمبلغ ٠٠٠‏ کا ارت دة ۲ شرا 
إذا علمت أن معدل الفائدة الثلث سنوى /٤‏ . 
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الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
۷- المشاكل الخاصة بامدة : 

فى جميع الحالات السابقه وجدنا أن المدة بالسنوات وفى هذه الحالة لا يوجد 
مشكلة فى حساب الفائدة وأحياناً تكون المدة بالشهور أو الأيام . ففى مثل هذه الحالات 
يتم حساب الفائدة كما يلى : 


۷ إذا كانت امد بالشهور : 
فى هذه الحالة !ما أن يعطى المدة بالشهور مباشرة أو يعطى أول أو منتصف أو 
الايداع ونفس التاريخ فى شهر السحب . مثال ذلك ۸/ مارس وینتهی فی ۸/ يونيه وفی 
جميع الحالات السابقه تحسب المدة بالشهور ونستخدم لذلك القانون التالى . 


مثال ١١‏ : إقترض تاجر مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه من البنك فى أول يناير من أحد 
البنؤك التى تحسب الفائدة البسيطة بمعدل /٠١‏ سنوياً إحسب جملة المستحق عليه فى 
منتصف يوليو من نقس العام . 
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الماة بالشهور من ۷/٠٠١ - ۱/١‏ = ٠را‏ شهرا 


0 


ف =أ×ع× 
۲\ 
٦ ۱۲‏ 
٤ 4 X (0 =‏ 
۱ ۰\ 
۱٣۲١ =‏ جنيه 


الفصل الأول : الفائدةوالجملة 


ح= أ+ف 
۲٣٣۲۰ = ۱۲۵ + ۲۰۰۰ =‏ جنیه 
۷ إذا كانت الممدة بالاام : 
أحياناً تكون المدة المعطاه بالأيام وإما أن تعطى المدة مباشرة كأن يقول مثلاً امدة 
٠‏ يوماً أو ۸٠‏ يوماً أو يعطى يوم الإيداع ويوم السحب وهنا يتعين علينا حساب المدة 
بین التاريخين . 
۷ كيفية حساب المدة بین تاریخين : 
أ - يتم طرح يوم الإيداع من عدد أيام شهر الإيداع . 
ب - نضیف عدد أيام الأشهر التى تقع بين شهرى الإيداع والسحب بالكامل . 
ج - نضيف آخر رقم فى شهر السحب تنتج المدة المطلوبه . 
مع ملاحظة أن شهر فبرایر کون ۲۸ يوماً إذا كانت السنة بسیطه » ٠۹‏ يوماً إذا 
كانت السنة كبيسه . ولعرفة ما إذا كانت السنة كبيسه أو بسيطه نقسم أرقام السنة 


۲٠٣۲ بدون باق تعتبر سنة کبیسه عدد آیامها‎ ٤ فإذا قبلت القسمة على‎ RS 
یوما . وسوف نرمز لعدد‎ ٠ يوماً أما إذا تب تبقی کسور تعتبر ا ا‎ 
. الايام بالرمز (ى)‎ 


مال ۱۲ : إحسب مدة إستثمار مبلغ تم إيداعه فى ۲ - ينایر i‏ 
السحب فى ٠٠١‏ - يونيه من نفس السنة ۰ 


الحل : é Bs‏ 2 
۲نایر/۲۰۰۷ Y۰۰V71/\o‏ 
ینایر + فبرایر + مارس + ابریل + مایو + یونیه 


ی ۲۹ +۲۸ +۳ +۳ +۴ + ۱٤‏ یوما 


ر سس سا 


(الأشهر بين الإيدا ع والسحب) 
شهر الإيداع شهر السحب 


e 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


ملاحظات : تم حساب امدة کالآتی : 
-١‏ تم طرح يوم الإيداع من عدد أيام شهر الإيداع 
(۲-۳۱) =۹ یوما 
۲- تم إضافة عدد أيام الأشهر التى تقع بين شهرى الإيداع والسحب بالكامل . 
-٣‏ تم إضافة آخر رقم فى شهر السحب . 
-٤‏ شهر فبراير ۲۸ يوماً لان سنة ٠٠١١‏ سنة بسيطه . 
فى ٠١‏ أغسطس من نفس السنة . 


الحل : " س ی ا 


۲:۰۷ ینایر/ ۲۰۰۷ ۰ اتی‎ ٥ 


ینایر + فبرایر + مارس + ابریل + مایو + یونیه + ولیو + اُغخسطس 
ى = +4 + + + + + 1 + l=‏ 


ملحوظه : 
تم حساب عدد أيام شهر فبراير ۲۸ يوماً لأن سنة ۲٠١۰۷‏ سنة بسيطة تقبل 
القسمة على ۶ ویشقی کشن:: 
۷ الفائدة الصحيحة: ف ص 
فإذا كانت سنة بسيطه يتم القسمة على ٠٠١‏ يوماً أما إذا كانت سنة كبيسه يتم القسمة 
على ۳٠١‏ يوماً وتكون الصيغة المستخدمه هى : 


حیث ی هى المدة بالأيام . 


۲٢ 


الفصل الأول : الفائدة والجملة 
۷ الفائدة التجارية : ف 
جارية : كان 


عند إيجاد الفائدة التجارية يتم قسمة عدد الأيام المعطاه على ٠٠١‏ ير ها (عدد أيام 
السنة التجارية) . 


ملاحظات : 
أ - الفائدة التجارية أكبر من الفائدة الصحيحة مع ثبات المبلغ المستثمر والمعدل ومدة 

الاستثمار . 
الطريقة التجارية . 
وفبرایر ۲۸ يوماً . 

د - فى حالة ما إذا كان المطلوب الحصول على الفائدة الصحيحة وكانت المدة تقع خلال 
سنتين سنة بسيطه وسنة كبيسه فإنه يمكن إتباع أحد الطريقتين الآتين . 
* إيجاد فائدة كل سنة على حده وجمع الفائدتين . 
*# إعتبار مقام المدة هى السنة التى تقع فيها عدد الأيام الأكبر (وهذه طريقة 
وفيما يلى بعض الأمثة التى توضح إستخدام العلاقات السابقه . 
مثال ۱٤‏ : إقترض شخص یوم /٠١‏ فبرایر/۲۰۰۷ مبلغ ۰۰۰ ۲۰ جنيه من أحد 

البنوك التى تحسب الفائدة البسيطه بمعدل /٠١‏ سنوي . إحسب الذائدة التجارية 


الحل : 


٠٠۰. آ=‎ 
ي‎ 
f. .V/N/0 IIT=E vo 


الجزء الأرل : الفائدة البسيطة 


فبرایر + مارس + ابریل + مایو + یونیه + ولیو + اُغسطس 


Gi VS KE HOE EEE NETS 


فا =xiعx‏ 
ت 


1. 
۱44 ۱۲ 
1. a 
x¢xÎ= ف‎ 
o ھں‎ 
جچنیه‎ ۱۲٣٣ر۸٩۹‎ = x 2 Xe oso = 
lo (۰۰ 


مثال ٠١‏ : إقترض شخص من أحد البنوك مبلغ ٠١ ٠٠١‏ جنيه وذلك يوم /٠٠١‏ 
ور ارج الكو عا فا اش كن و امار 6 ولك 
باستخدام الفائدة التجارية والفائدة الصحيحه إذا علمت أن البنك يستخدم معدل فائدة 
فش 6 ر سنونا ۰ 


0/7/1۸ 0= (£۷08 


نوفمبر + دیسمبر + ینایر + فبرایر + مارس 


ی = ٣ ۸+ ۲۸+ ۳+ ۳۷ + ٠١‏ یوما 


سسس 


ر سپ سسا 
٤1‏ يوماً ۷يوماً 
فی سنة ۲٠٠۰٤‏ فى سنة ٠٠٠٥‏ 


۸ 


الفصل الأول : الفائدة والجملة 


آ- إيجاد المستحق على الشخص باستخدام الفائدة التجارية : 


= هر ۱٥۳۷‏ جنیه 
ح =+ ف 
ن 
\oFVyo +... =‏ 
= ٥ر۷ ۳۱۵٣۳‏ جنیه 


ب- إيجاد المستحق على الشخص باستخدام الفائدة الصحيحه: 


ص 0 
ويلاحظ فى هذا المثال أن جزء من المدة يقع فى سنة ۲٠٠۰۶٤‏ وهو ٤١‏ يوماً وهذه 
السنة كبيسه عدد آيامها ٠٠١‏ يوماً والجزء الثانى يقع فى سنة ٠٠٠٠‏ وهو ۷۷ يوماً . 
وهذه السنة بسيطه عدد أيامها ا 


VW ٣ ۱۲ 
( +. .[ × ANE 
o ۳۹٦ 1.۰ 2 


= ۰۰ ( ۱ر + ۱( 
= ر ۱۲١۲‏ نيه 


<= ۰۰۰ ۳۰+ ۲ر٣‏ = ۲ر ۳۱۲۱۲ جنیه 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
بمعدل فائدة بسیطه قدره ۲/ سنویاً وفی ٥‏ یونیه /۲۰۰۷ وجد أن الفائدة التجارية 
المستحقه عليه بلغت ۷١‏ جنيه أوجد : 


اال القركن: 
ب- الفائدة الصحيحه المستحقه عليه . 
الحل : ا 
ا ف V٥=‏ 
& ت 
=\/ 
T= VIN.‏ ۲۰۰۷/1/10 


ینایر + فبرایر + مارس + ابریل + مایو + یونیه 


یکا ۸ ٣+ + ٣+‏ + ما یوما 


ی 
ف =ا × ع × 
۳۰ 
۱٤٦ 1۲ = 0‏ 
۱ .1 
٤4 =٥‏ را 
أ = ٥‏ جنه 
ف =ۍIڼX xX‏ 
ھں ع o‏ 
3Î ۱۲‏ 


"4 
n 
o 
1 


f 
< 
>: 
Ii 


الفصل الأول : الفائدة والجملة 


مثال ۱۷ : إقترض شخض مبلغ ٠ ٠‏ جنيه من أحد البنوك وذلك فى 
٠٥6‏ وقد قام بسداد هذا القرض فى تاريخ معين حيث بلغت قيمة الفوائد 
المستحقه على هذا القرض ۱٦‏ ر١٠٤‏ جنيه فإذا علمت أن البنك يحسب الفوائد البسيطه 
بمعدل /٠١‏ سنوياً . إحسب : 

أ- مدة القرض . 

ب- حدد تاریخ سداد القرض . 


الحمل : 


۱٠.٠.٠٠ أ=‎ 
/\o=ع‎ DD 


۲..۷//10 ا 7۳ 


حيث أنه لم يحدد نوع الفائدة لذلك سنعتبرها فائدة تجارية . 


ف =]آ×ع× 


۳۰ 


E»... ر‎ 
f. Vanê 


(مدة القرض) 0 ی = ۰ دوم 
یتم حساب ٠۰۰‏ یوما إبتداا من ۲۰۰۷/۲/۱۰ 


المدة الىاقىة من شهر فبراير = ٠١‏ يوماً 
باقية من شهر فبرایر = ۱۴ د 


۲۰ أبریل=‎ 
NL 

e -_ 
یوما‎ ۰ “& 


تاریخ سداد القرض ۲۰۰۷/۰/۲۱ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


مثال ۱۸ : أودع شخص مبلغ ۱۸٠٠١‏ جنيه فى أحد البنوك فى تاريخ معين وذاك 


لاستثماره بالفائدة البسيطه بمعدل /٠١‏ سنوياً فإذا علمت أن جملة ما تكون له فى /٠٠‏ 
نوفمبر / ۲۰۰۷ بلغ ٠۹٠٠١‏ جنيه . المطلوب تحديد تاريخ الإيداع . 


الحل : 
آک (A‏ ۱1۰0۰ 
Bm.‏ عo=E\/‏ سے 
7 ۲..7/60 
ق = ج -ا 
س 
= ۱۸۰۰۰-۱۹۰0۰ ۰۵۰ جیه 
ف 2 1 X#£ XxX‏ 
ت ۳ 
٤ EAS‏ 
۱ .۳ 
۰ ><> ٣ر۷‏ ی 1 
RR 3‏ 


ا 


ولحساب تاريخ الإيداع نبدأً برقم شهز الاستحقاق كالاآتى : 


نوفمبر 1٥‏ 
أكتوبر ۳١‏ 
۸ 
۾ < سېتمبر ۲۰ 
يوما | ء. 
2 أغسطس ۴١‏ 
یولیه ۳١‏ 
يونیه (يعبر عن الفرق بين تاريخ الإيداع وعدد أيام الشهر) 
ا 


يوم الإيداع = ۲-۰ = ۲۸ یونیه / ۲۰۰۷ 


الفصل الأول : الفائدةوالجملة 
۸- العلاقة ہیں الفاندتي التجارية والصحبحة : 
۸ علاقة النسبه ہیں الفائد تین : 


آ- اذا كانت السنة بسیطه : 


ب- إذا كانت السنة كبيسه : 


ف xX ¢ x Îî‏ ن 
ت £ 
ف ی 
ص x x Î‏ 
aî ٤‏ 
ف 
e‏ ب = 1 
ف ۳ 


۳۳ 


الجزء الارل : الفائدة البسيطة 


تستخدم العلاقات السابقه فى حالة طلب الفائدة التجارية بمعلومية القائدة 
الصحيحة وكذلك الفائدة الصحيحة بمعلومية الفائدة التجارية سواء كانت 
السنة بسيطه أو كبيسه . 
مثال ٠۹‏ : إقترض شخص مبلغاً ما عام ۲٠١۷‏ من بنك يحسب الفائدة البسيطه 
بمعدل معين وفى نهاية مدة معينة من نفس العام وجد أن الفائدة التجارية المستحقه عليه 
۰ چنیه . إحسب الفائدة الصحيحة . 
الحل : ۰ 


الفصل الأول : الفائدة والجملة 


VY ف‎ 


VYxo.o= YY 
ص‎ 


ف = ٤۱۱‏ جنیه 
ص 


مٹال ٠‏ : أودع شخص مبلغ ۰۰ ٠‏ جنيه فى أحد البنوك يوم /\o‏ 
فبراير/۰۰۷٠۲‏ والتى تحسب الفوائد البسيطه بمعدل معين وفى يوم /١۸‏ أغسطس من 


أ - الفائدة التجارية . 


ب- معدل الفائدة المستخدم . 
الحل : 
٤٠... =‏ 
— عم=? سے 
٥‏ فبرایر/۲۰۰۷ ۸/اغسطس/۲۰۰۷ 


ا نة 


V۲ _ ت٣‎ 
ف‎ 
VY اش‎ 
Y۲ فا‎ 
=m 
VY 1.0 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


ف Vx T.To=‏ 
ل 
فا = ۲۰٣۱۷‏ جنیه 
س 


فبرایر + مارس + ابریل + مایو + یونیه + ولیو + اُغسطس 
A+ T\+ T.+ I+ + f+ =‏ 


۸٤ =‏ یوما 


ف =xXxÎ¢ءx‏ 
ب ع .۳ 


1A٤ xX ےَ‎ XE = ۳.۷ 


۷ح رع . 
ع /\o=‏ 
۸ علاقة الفرق بین الفائدتين : 
آ- إِذا كانت السنة بسيطه : 


۳٦ 


الفصل الأول : الفائدة والجملة 


er 
1 
C. 
1 
& 
1 
C 


الجزء الأرل : الفائدة البسيطة 


1 
0 ف = ف 
ت ۹ صر 
ف ف = 3 ف - ف 
ت ص ٦‏ ص ص 


من العلاقتين السابقتبن نجد أن : 


ف_ ك الفرق × ١‏ 
ف. = الفرق × ٦۰‏ 


مثال ۲١‏ : أوجد كل من الفائدتين التجارية والصحيحة إذا كان الفرق بين 
الفائدتهن ٠١‏ جنيه لنفس المبلغ والمدة والمعدل إذا كانت السنة . 


انم کت 


پې ص 


الفصل الأول : الفائدة والجملة 


ف -ف = 1 ف 
ت ص ېې ت 
۰ = ۱ ف 
vr‏ 

ف = ۲۰× ۷۳ = ۹۰ جنیه 


ب- إذا كانت السنة كبيسه : 


ف -ف = 1 ف 
ت ص ٦‏ ص 
۱ 
e‏ = ف‌ 
٦‏ ص 
ف = ۳۰ × .۱۸۰۰5۰ جنیه 
ص 1 
حیث أن 
ف -ف =. 
ت ص 


ف \A..—‏ = . 
ت 


ف = ۳۰ جنیه 


مثال ۲۲ : أودع شخص مبلغ ٠‏ جنيه فى أحد البنوك وذلك يوم 
أ- الفائدة التجارية . 


۲- معدل الاستتمار المستخدم . 


الجزء الأرل : الفائدة البسيطة 


الحل : 
۷۵0٠٠٠ =‏ 
کک E‏ 
Y..V/A/V ..V// 10‏ 
سنة ٠٠١١‏ تعتبر سنة د بسيطه حيث تقبل القسمة على ٤‏ ویتبقی كسور 
: ¥۳ , 
ف = ف 
ها ې ص 
ف =× ۲۰۰ر۲۰۲۷ جنیه 
ب YY‏ 
مارس + ابریل + مایو + یونیه + یولیو + اُغسطس 
ی = +۳۰ +۴ + .۲ + + ۱۷ ٥۵‏ یوما 
xX e 2‏ ی 
فے =ا×ع 
کت .1 
۸ر۷ = ...۵ × »× 1 
۰ ,1 
حل آخر 
2 1 ی 
ف =jڼxj xX‏ 
ص ح o‏ 
xX Y٥ ۰= EET‏ ع xX‏ 9 
o ۱‏ 


1 
¢ 


۳۸ر۱۰ ع 


الفصل الأول : الفائدة والجملة 

مال ۲۳ : إِذا كان الفرق بين الفائدتين التجارية والصحيحة هو ۰ جنيه لمبلغ 
قیمته ۲۰۰۰۰ جنيه إستثمر بالفائدة البسیطه لمدة ۲٠١‏ يوماً عام ۲٠٠٠١‏ . أوجد كل من 
الفائدتين ومعدل الاستثمار المستخدم . 


الحل : 
ف ٩=‏ 
f ٠٠ =‏ ت 
a.‏ ے سے =9 
ی = ۲٣١‏ یوما فاس 
ف - ف = ع =7 


۳ = سف 
۱ 
فا = .۳ × ۱ = ۱۸٩۰‏ جنیه 
لے 
« ف - ف = ۳ 
ت صس 
۳ - ف ا 
ص 
٣۳١ 7۳‏ کف 
س 
ف = ۸ جنیه 
ص 
ف =أ×ع× ي 
۳1۰ 
xf. ۰= A1۰‏ ع 0 
۱ .1 


۰ == ۱1۷ر۱۷۹ ع ` 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
وقدره ٠٠٠٠١‏ جنيه نقداً وإتفق مع البائع على سداد باقى الثمن آخر مايو ۲١١۷/‏ على 
أن تحسب فائدة تجارية بمعدل /٠٤‏ سنوياً فإذا علمت أن الفرق بين الفائدتين التجارية 
والصحيحة بلغ عشرة جنيهات المطلوب إيجاد . 
-١‏ الثمن الذى كانت معروضة به البضاعة . 
٠‏ ۲-المبلغ الوأاجب سداده فى نهاية المدة . 


الحل : 


ی = ۱٤۹‏ یوما 
۲.۰۷/۱۲ کے 1.7/01 


/NE=E eS 


سنة ۲٠١۷‏ تعتير سنة بسيطه 


ت 


V۲ 


ف = ۷۳×۱۰ ۷۳۰ جنیه 
ت 


ینایر + فبرایر + مارس + ابریل + مایو 


ی۹ +۲۸ +۴ ٣۰+‏ + = يوا 


فا =أّ×ع×x‏ 


i 


الفصل الأول : الفائدةوالجملة 
الثمن الذى كانت معروضة به البضاعة = المقدم + المتبقى 
RASS‏ 
= ۹ر ۲۷۱۰۷ جنیه 
المبلغ الذى يسدده فى نهاية المة = المتبقى + الفائدة التجارية 
= ۹ر .۱1۲1+ ۲۰ 


= ۹ر۳۳۷ 


4- إيجاد الفائدة المستحقه على عدة مبالخ (طريقه النمر) : 
لا تقتصر العمليات المالية على مبلغ واحد ولكن يمكن إيداع أكثر من مبلغ وكل مبلغ 
له المدة الخاصه به سواء كانت هذه المدة بالشهور أو بالأيام ويمكن إيجاد الفائدة 
المستحقه على هذه المبالغ بالطريقة السابق بيانها كل مبلغ على حده أى باستخدام 
الطريقة المختصرة التى نحن بصددها الآن . 


4 إذ كانت المد المعطاه بالشهور : 


e 0‏ شم ء شېپ شم 
مجموع الفوائد =! I+ xX xu + Xx XxX‏ × ع × 
EET ETD‏ ۱۲ 

+ ا ×ع» ك 

۱۲ ٤ ن‎ 


4 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


4 إذا كانت المد المعطاه بالايام : 


إذا كانت الفائدة المطلويه فائدة تجارية فإن 


فا = ع x‏ مجموع النمر 
E‏ 


إِما إذا كانت الفائدة المطلوبه فائدة صحيحة فا : 


ح 
ف = Xa‏ مجمو النمر 
eT‏ 


ملحوظة : 

مجموع النمر هو مجموع حاصل ضرب کل مبلغ فى مدة إستثماره سواء كانت هذه 
الماة بالأيام أو الشهور . 

مثال ٠١‏ : أودع شخص المبالغ الآتية والمدد الموضحة أمام كل مبلغ 


امبالغ الشهور 


أوجد جملة ماله فى البنك إذا كان معدل الفائدة المستخدم /١١‏ سنوياً . 
الحل : 1 it‏ 
المبالغ الشهور نمر ( مبالغ × الشهور ) 
0° ۲ 


(<0۰ 
YE ٦1 00 
Leone ۸ 0.۰۰۰ 
VE0۰۰ مجموع النمر‎ 
کے‎ 3 


: 1 


الفصل الأول : الفائدةوالجملة 


× مجموع النمر 


۱۲ 
جنیه‎ ٤0۰ = ۷(0... × 
(x1. 


VEo. + [0° “eo 4E» ۰۰5 + ۰۰ [= 
جنیه‎ ۰ £0. + 0 = 


مال ۲۲ : أودع شخص المبالغ الآتية وللمدد الموضحة أمام کل مبلغ خلال عام 


a 
المبالغ الأيام‎ 
e. Ri 
a. 
۹۰ (0۰۰۰ 
E 


والمطلوب إيجاد الفوائد المستحقه على هذه المبالغ على أساس كل من الفائدة 
الصحيحة والتجارية بمعدل /٠١‏ سنوياً 


الحل : 

المبالغ الايام نمر ( مبالغ × الأيام) 

(TS : ۲۰ Ris 

REET ۱۲۰ ۱ 

N0۰۰۰ ۹ 10۰۰ 

EN N6۰ EE 

e —— e 
VAN... مولن‎ 
' 


1- 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


مج ف = ع × مجموع النمر 
.0 
۱۲ 
مج ف = e‏ ۰ = ۳۳ر ۲٣۰۳‏ جنه 
Nex \.° .‏ 
مح ف = × مجمو النمر 
حب ۳٣٣‏ 
۱۲ 
ی ی ی د VA\. o“‏ 
TVA xX N°‏ 


= ۱ر۰٣۲‏ جنیه 


مثال ۲۷ : إقترض شخص المبالغ الآتية خلال عام ۲١١۷‏ من بنك يحسب فائدة 
بسیطه ہمعدل ۱٠٥‏ / سنوياً . 


المبالغ الأيام 


\4۰ Aso 
10۰ Voile 
\۰ (YT. 


مبلغما ١١‏ 
فإذا علمت أن الفرق بين الفائدتين التجارية والصحيحة بلغ ٠٠‏ جنيها إحسب قيمة 
المبلغ الرابع . 


الفصل الأول : الفائدة والجملة 


الحل : 
-١‏ فائدة المبالغ الثلاثه الأولى : 
امالغ الايام نمر (مبالغ × الايام ) 
Ve ores \Y۰ Aso‏ 
Noe \ 0٠۰ Ey‏ 
EIT ۱۳۰ (f.۰‏ 
د ع النمر EC\N0.۰.‏ 


مجف کے × مجموع النمر 
.۳ 


r e 
FN X Ve 


= ۱۷ر۱۷۲۹ جنیه 


: الفائدة التجارية المبالغ الأربعة‎ -٣ 


۱ 
ف قف = ف 
صن م ت 
fo‏ = فا 
Vf‏ 
ف = ۲۵ × ۷۲ = ۱۸۲۰١‏ جنیه 


فائدة المبلغ الرابع فقط = مجموع الفوائد - فائدة المبالغ الثلاثه 
= ۱۲۰ -۱۷ ر۱۷۹ 


= ۸۳ره٥‏ جنیه 


الجزه الأول : الفائدة البسيطة 


ی 
۳۹۰ 


ف =أ×ع× 
لت 


110 \0 
XxX 
. e 


۸ر0 = ا xX‏ 


ر = 6۷4ر 


U 


إ = 1ر۰۰۰ جنیه 


ا ا د 


و کے و الفصل الأول : الفائدة والجملة 


| القوانين المستخدمة فى الفصل الأول 


الجزء الارل : الفائدة البسيطة 


۳ طرق حساب الفواكد البسيطة 


اة بالايام 


الفصل الأول : الفائدة والجملة 


= 


علاقة الفرق بين الفائدتين 


ف =الفرق × 1 


٠ 


إذا كانت ا مدد بالايام 


إِذا کانت المدد بالشهور 


١ 


نارين على الفصل الاول 


-١‏ أودع شخص مبلغ ۲١ ٠٠‏ جنيه فى بنك القاهرة وذلك یوم ۲۰۰٤/۲/۱۰‏ لاستثماره 
بالفائدة البسيطه بمعدل /.١١‏ سنوياً إحسب جملة ماله فى البنك فی يوم ۲١٠٤/۸/٤‏ 


۲- أودع شخص مبلغ ٠١ ٠٠١‏ جنيه فى بنك الاستثمار العربى لاستثمارها بمعدل معين 
وكان ذلك أول فبراير ۲۰۰۷ وفى آخر سبتمبر ۲٠۰۷‏ وجد أن جملة ماله فى البنك قى 
نهاية المدة ٠١۸٠١‏ جنيه المطلوب حساب معدل الفائدة المستخدم . 

۲- إقترض شخص مبلغ ما من أحد البنوك يوم ۲۰۰۷/۲/٠‏ بمعدل فائدة بسيطه /٠٠١‏ 
سنوياً وفى ۲٠۰۷/۸/١١‏ وجد أن الفائدة الصحيحة المستحقه عليه بلغت ۹٩۸ر١١١١‏ 


حتفه . 


المطلوب إيجاد : 
ال الکن 
ب- الفائدة التجارية المستحقه عليه . 
-٤‏ أوجد كل من القائدتين التجارية والصحيحة إذا كان الفرق بين الفائدتين ٠١‏ جنيه 
لنفس المبلغ والماة والمعدل إذا كانت السنة . 
أ- بسيطه . 
ب- کبیسه . 


-٥‏ أودع شخص مبلغ ۸٠٠١‏ جنيه فى أحد البنوك وذلك يوم ۲۰۰٤/۲/۰۵‏ لاستثماره 
بمعدل فائدة بسيطه وفى يوم ۲٠١٤/١/٠٠‏ وجد أن الفائدة التجارية المستحقه له 


بلغت 1۷ را۳٤‏ جنيه . 
المطلوب إيجاد : 
إت الفائدة الصحيحة . ۴ معدل الاستثمار المستخدم . 


o۲ 


القص “+ !. اأفائرة والچملة 


-٦‏ إشترى تاجر من أحد الموردين أدوات كهربائية فى ۲٠٠٤/٠/٠١‏ ودفع مقدم الثمن 
وقدره ۰۰۰ ۲۰ جنيه نقداً وإتفق على سداد الباقی من الثمن يوم ۲٠۰٤/1/۲۰‏ على 
أن تحسب فائدة تجارية بمعدل /٠١‏ سنوياً فإذا علمت أن الفرق بين الفائدتين 
التجارية والصحيحة بلغ ٠١‏ جنيه . 

المطلوب إيجاد 
-١‏ الثمن الذى كانت معروضة به الأدوات الكهربائية . 
۲- المبلغ الواجب سداده فى نهاية المدة . 

۷- أودع شخص المبالغ الآتية وللمدد الموضحه أمام كل مبلغ 


امبالغ الشهور 
90۰۰ 0 

۳ ۷.۰ 
۸ <۰۰ 
٤ NY. 


ET‏ جملة ماله فى البنك إذا كان معدل الفائدة المستخدمهر٤٠/‏ سنوياً. 
۸- أودع شخص المبالغ الآتية فى بنك يحسب الفائدة البسيطه بمعدل ٠ر٠٠‏ سنوياً . 
۰ جنیه يوم ۲۰۰۷/۲/۰ 

۰۰۰ جنیه يوم ۲۰۰۷/۲/۱۳ 

۷۰۰۰ جنیه یوم ۲۰۰۷/٥/۱۰‏ 

إحسب جمله المستحق له يوم ۲٠۰۷/۷/٠٠‏ باستخدام الطريقتين التجارية 
والصحيحة. 
۹- إقترض شخص المبالغ الاتية خلال عام ۲٠١۷‏ من بنك يحسب فائدة بسيطه بمعدل 
٥‏ سنوياً . 


o" 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


المبالغ الأيام 
Vie:‏ 1۰ 
TE‏ ۰\ 


مبلغها ٠٠١‏ 
فإذا علمت أن الفرق بين الفائدتين التجارية والصحيحة ٠١‏ جنيه . إحسب قيمه 
المبلغ الثالث . 
-٠‏ أودع شخص مبلغ ٠١ ٠٠١‏ جنيه فى أحد البنوك وكان ذلك يوم ۲۰۰٤/۲/۱۸‏ فإذا 
كان معدل الفائدة البسيطه المستخدم ١ر٤ /٠‏ سنوياً . وفى نهاية مدة معينة وجد أن 
الفائدة التجارية المستحقة له بلغت ٥ر۱۸۱۲‏ إحسب : 


ب- تاريخ سحب المبلغ . 


الفصل الثانى 
التمة الحالسة والخضصم 


الفصل الثانى 
القيمة الحالية والخصم 

نهاية مدة معينه. فإن قيمة المبلغ فى تاريخ الاستحقاق آو السداد تسمى بالقيمة الاسمية 
أما قيمة المبلغ فى تاريخ إقتراضه تسمى بالقيمة الحاليه. 

وإذا فرضنا أن المدين قد رغب فى سداد الدين قبل موعد إستحقاقه فإنه يقوم 
سداده للدين حتى تاريخ إستحقاقه. 

ومن العرض السابق يمكن التوصل الى مجموعة من التعارف :- 
-١‏ تعاریف اساسیه و 
١‏ القيمة الاسميه - 

هى قيمة المبلغ المقترض أو المستثمر فى تاريخ السداد أو الاستحقاق وهى بمثابة 
جملة المبلغ ویرمز لھا بالرمز ( ق ر ) 
١‏ القيمة الحالية ء- 

هى قيمة المتلغ فى تاربخ الأقتراض أو الايداع أو فى أى وقت قبل تاريخ 
الاستحقاق وهى بمثابة المبلغ الأصلى وهذه القيمة الحالية قد تكون : 
١‏ قيمة حالية صحيحة :- 
البسبطة لمدة معينة وبمعدل معين فإن قيمته فى نهاية المدة تساوى القيمة الاسمية ويرمز 
لها بالرمز ( أ ) . 

ى 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


قيمة حالية تجارية :- 


هى الفرق بين القيمه الاسميه والخصم التجارى وهذا الفرق إذا إستثمر بالفائدة 
البسيطة لدة معينة وبمعدل معين فإن قيمته فى نهاية المدة تساوى القيمة الاسمية ويرمز 
لھا بالرمز ( آے ). 
ملحوظة :- 

القيمة الحالية التجارية أقل من القيمة الحالية الصحيحة. 

-: الخصم‎ ١ 
هى قيمة الفائدة التى تعود على المدين نتيجة سداد الدين فى أى تاريخ سابق‎ 
تاريخ الاستحقاق أو هى عبارة عن الفرق بين القيمة الاسمية والقيمة الحالية وهو بمثابة‎ 

الفائدة. والخصم إما أن يكون خصم صحيح أو خصم تجاری. 
١‏ الخصم الصحيع 


وهو عبارة عن الفرق بين القيمة الاسمية والقيمة الحالية الصحيحة أى هو فائدة 
القيمة الحالية الصحيحة ويرمز له بالرمز (صي). 
١‏ الخصم التجاری :- 

وهو عبارة عن الفرق بين القيمة الاسمية والقيمة الحالية التجارية أو هى فائدة القيمة 


الاسمية ویرمز له بالرمز ( ص ى ). 
۲- طرق حساب القيمة الحالية والخصم.-. 
هناك طريقتان لحساب القيمة الحالية والخصم 
الطريقة الصحيحة (النظرية-العلمية) 
فى ظل هذه الطريقة تتحدد القيمة الحالية الصحيحة على أساس الفرق بين القيمة 
الاسمية والخصم الصحيح. 


الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 


ومن العلاقة السابقة يكن إيجاد الخصم الصحيح 


دی ا × ع ×ن 


ويمكن التوصل لصيغة أخرى لحساب القيمة الحالية الصحيحة والخصم 
الصحيح على النحو التالى :- 


قر = أ (۱+عن) 


۲ الطريقة التجارية (العملية) 
وفى ظل هذه الطريقة تتحدد القيمة الحالية التجارية على آساس الفرق بين القيمة 
الاسميةوالخصم التجارى. 


الجزءالاول : الفائدةالبسيطة .ا 


ملاحظات هامة .- 
أ طاا أن الخصم هو عبارة عن فائدة تعود على المدين نتيجة سداد المبلغ فى 
ی تاريخ سابق لتاريخ الاستحقاق معنى ذلك فإن الخصم هو حاصل ضرب 
( مبلغ × معدل × مده ) فإذا كان المبلغ الذى يضرب فى ( المعدل × المده) قيمة 
حالية صحيحة فإن الخصم الناتج خصم صحيعح أما إذا كان المبلغ قيمة إسمية 
فإن الخصم الناتج خصم تجارى. 


الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 


على ساس القيمة الإسمية اما الخصم الصحيح محسوب على أساس القيمة الحالية. 
وحيث أن القيمة الإسمية > القيمة الحالية 

ب- تتوقف القيمة الحالية الناتجة على نوع الخصم المطروح من القيمة الإسمية فإذا 
كان الخصم المطروح خصم صحيح كانت القيمة الحالية الناتجة قيمة حالية 
صحيحة أُما إِذا کان الخصم المطروح خصم تجارى فإن القيمة الحالية الناتجة قيمة 
حاليةتجارية. . 


ج القيمة الحالية الصحيحة (أي) > القيمة الحالية التجارية (أل) وذلك لان الخصم 
الصحيح (ص ي ) < الخصم التجاری ( ص ي). 

د- يتوقف الخصم الناتج على نوع القيمة الحالية المطروحة من القيمة الإسمية فإذا 
كانت قيمة حالية صحيحة فإن الخصم الناتج خصم صحيح . أما إذا كانت قيمة 
حالية تجارية فإن الخصم الناتج خصم تجارى. 

والشكل التالى يوضح ذلك. 


1Y 


ه- إذا لم يحدد فى التمرين نوع الخصم فالمطلوب هو الخصم التجارى. 
وفيمايلى بعض الأمة التى توضح كيفية إستخدام العلاقات السابقة. 
مثال ١‏ : إقترض شخص مبلغ ۲١ ٠٠.‏ جنيه تستحق السداد فى نهاية تسعة 
شهور بمعدل ٠١‏ / سنوياً . إحسب :- 
أ - الخصم التجارى. 
ب- الخصم الصحيح. 
ج- القيمة الحالية الصحيحة. 


د - القيمة الحالية التجارية. 


1 : 
e‏ حب اش سے 
x‏ 
E ê 8 =‏ 
ع= 7 قاس 
تھے < ق ٭ ع *ن 

۹٩ ۱ 
جنیه‎ ۰۰ = xX XY. = 

۱۲ ۱ 


الجزء الاول : الفائدة البسبطة 


r o 
\۲ N۹۰ 
1۲ ۰.۰ 
\6 ۰ 
۵ر۱۳۹ جنه‎ = = 
.,¥o+| 
ج“ ای ا کان‎ 
حه‎ ٥ z= (0۰ - × = 
- دأ ق‎ 
ی س ی‎ 
جنیه‎ ۱۸1۰ ٤ر٣٥‎ = ۱۳۹٣٣ ۳۵ر‎ -۰ = 
ملحوظة‎ 
ا - ص )> ص‎ 
ت ی‎ 
> ا‎ - 
ى ت‎ 


مثال ۲ : إقترض شخص فی ۳ / ینایر / ۲۰۰۷ مبلغ ۰۰۰ ۲۰ جنيه تستحق 
السداد فى /١‏ مايو / ۲٠١۷‏ وفى أول مارس ۲١١۷‏ إتفق مع الدائن على سداد مبلغ 
٠‏ جنيه سداداً لهذا الدين. إحسب المعدل الذى إستخدم أساساً لتسويه هذا 


الدين. 
الحل : 
N ove 0۰۰‏ 
x xX x‏ 
7/1 


| - باستخدام الطريقة التجارية : 
المده المتبقية على سداد الدین من ۲۰۰۷/۴/۱ - ۲٠١۰۷/٠/۰‏ 
مارس + ابریل + مایو 
ی = o + ¥. + e‏ = ٥ا‏ یوما 


الخصم التجارى ( ص _ ) = القيمة الإسمية - القيمة الحالية. 


ET . 
چنیه.‎ ۵۰۰ = 
صن ق × ع × ن‎ 
٦٘ 
xg x ۰ =0 
1. 
۷را ٤ه ع‎ ۰ 
ر٣‎ = O0۰ 
o11, 1V 


۴- العلاقة بين الخصم التجارى والخصم الصحيح 


۳ علاقة النسية بس الخصمين 
صل رے قس × ع × ن 


دی (۱+غن) 


(E (3 


الجزءالاول : الفائدةالبسيطة ___ 


ملحوظة : 
والمعدلوالحدة. 


ويمكن إيجاد علاقة أخرى كالآتى :- 


لان _ ق س × ع ×.ن 

: صلی آی × ع × ن 
کات ے قاس 
کی ا 
صب ے ٠‏ ی = صد ی ` قاس 


ملحوظة: ‏ . 
والقيمة الاسمية والقيمة الحالية الصحيحة. 


© . : 1٦1 


الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 


-: علاقة الفرق ہیں الخصمي‎ ٣ 
قاس × ع × ن‎ 


ص - ص =ق × ع ×ن- 
ت ی س +١‏ عن 


قیں × ع × ن (۱ + ع ن) -قس × ع×ن 
(OE#*3)‏ 


قر × ع ×ن(۱+عن-۱) 
(١+عن)‏ 
قس × ع × ن( ع ن) 


)نع+١(‎ 2 


+١ =‏ عءع×لن )- 
صد ٠‏ صلی دی ) ع × ن) کی 


ھر ( +ع ن02 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


وتستخدم العلاقات الثلاث السابقة إذا أعطى فى التمرين الفرق بين 
الخصمين وطلب إيجاد القيمة الإسمية - الخصم التجارى - الخصم 
الصحيح. 
وفيمايلى بعض الأمقة التى توضح تطبيق العلاقات السابقة. 
بمعدل ٠۰‏ سنویاً هی ٠٠۰١‏ جنيه إحسب 
أ- الخصم الصحيح. ب- القيمة الإسمية 
ج القيمة الحالية الصحيحة. د- القيمة الحالية التجارية. 
الحل : 


ص ے = NE‏ 
أ سنة. 
ع= N.‏ 
ّ دان 
کی 
+١‏ عن 
e‏ 
٩ ۹= = =‏ چيه 
۱,۱ 
x +١‏ ۱ 
1۰ 
٣‏ صن = قیں × ع×ن 


1A 


الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 


۰ = 
د گس 
۰۰<( 
ق =.= ٠۰۰۰۰‏ جچنیه 
س ۱ 


القىمة الحالىة الصصبحة (أى) =ق - 
2 (أی) کا دی 
۰۹5٩۹.٩۹ - ۱.۰۰۰ =‏ جتیه 


القيمة الحالية التجارية (أت) = قر - صان 


= ۰۰۰۱۰۰۰-۰ جیه 
مثال ٤‏ : إقترض شخص مبلغ معين يستحق السداد فى نهاية ١‏ شهور بمعدل 
۸ سنوياً فإذا حسب الفرق بين الخصمين التجارى والصحيح فوجد أنه يساوى 
٣ر۷‏ جنيه أوجد القيمة الإسمية للدين. 


الحل : 
ك ¢ 
ق 
ا شب س 
xX =p ×‏ 
۲ × ع ×ن 
ص - ص = 
2 ی +ع 
ث A۸‏ / < ك 
× نے (3) 
۲۳ر۷ = 
Xx ۸ +١‏ 
Nis‏ ۲\ 
چ ا ۲۳٢ ٤‏ 
س <“ 
۳ر۷ = N4٤ Nere ê‏ 


س 0 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


a٠ EAS 
,°ق‎ 

رل۷ z=‏ کے 
6 ,\ 


1رق =۹ ر×٤‏ ءر\ 
ددس ر ر 


1,6 + V۹ 
N ج‎ 
حه‎ ۰۰۰ ۳ 
E داس‎ 
شهور من‎ ٩ جنيه يستحق السداد بعد‎ ٠۰ ۰۰۰ مثال ه : إقترض شخص مبلغ‎ 
۹را جنيه إحسب معدل الخصم السنوى.‎ 


الحل : 


0006 ق‎ ۹ 
x xX 


E‏ قر × ع × ن؟ 
+١ . 2‏ عن 
e x 0 e.‏ ا 
۹٩‏ 
\+عx‏ 
٤‏ ۲\ 


الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصنم 


2 x YA\Yo 
= ۹ر1‎ 
ع‎ ,۷0+۱ 
6ے = 1۷۹ر + ۲ر ع.‎ 


6ے" - ۲۲ ر۱۹ ع - 1۲۷۹ر ۲۱ = صفر 


)( (ب) (ج) 
- ب + ۷ ب۲ - ٤‏ أ ج 
ع س 
۲ 
۲ر1 /\) — (II1) (A10) £ (TY‏ 

۰ YA\Yo x Y 

YAETTITA + A0۰۲ ر٣۹‎ | ۲ر‎ 

عت ا ا س 
o10‏ 


A۷۷4 +۲ 


010۰ 


ofYAJYVS + ۷۲ر11‎ 


o0۰ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


0 £۲Aر۷۷۹-‎ ۲ 


olo. 
ع = - ۳ر / مرفوض.‎ 
جنیه.‎ ٠١ شهور بمعدل خصم ۸/ سنویاً فوجد أنه یساوی‎ ٦ فی نهاية‎ 


إحسب > 
أ- الخصم التجارى 
ب- الخصم الصحيح 
الحل : 
ن = ۹۲ 

4 Xx 
=p a SE 
صن لے × ع ×ں‎ 

صر > صد = 
xX ۸ xX‏ 1 
کن ٠‏ س ب سک 
۰ 1۰ ۱۲ 
1o.‏ 2 : 
en 1‏ 
۱ ا »× -—— 
Nes‏ ۱۲ 
٤‏ 
ر کل ے 
0\ > 
ا +٤ءر‏ 


اہ ا ا س 


الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 


ى 
1٥‏ = ص × ER E‏ 
ی ...ا 1۲ 
1٥‏ = 
د صلی 
= ۳۷۵ حنه 
کی جیب 


مثال ۷ : إقترض شخص مبلغ ٠١ ٠‏ جنيه من بنك القاهرة يستحق السداد 


ومعدل الخصم = معدل الفائدة .إإحسب مايلى :- 
أ - القيمة الحالية الصحيحة 
ب- القيمة الحالية التجارية. 
ج- الخصم الصحيح. 
د - الخصم التجارى. 
ه- معدل الخصم. 
اقل 


XxX 


=0 ۱ 
ص = ۰٥١‏ را صد ی قا س 


ت 


=0 ۱ 
ص دا دی 


A8 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


\ye o1. e 


ی 
= القيمة الحالية الصحيحة ( آی) = ۸ر ٠٠۲۳‏ جنيه 
صر ن = ا 
کی فاس ی 


= ۰- ۸ر٣۲‏ = را۷٤‏ جنیه 


¢ راص 
ص 5 ی 


ت 
چ ... ص ۰.٥‏ را × را۷٤‏ = ٠۰۰‏ جنیه 
ا ٣‏ قیں د 
= .۰۰50۰-1 جیه 
ت 
هھ › ص ق ×ع×ن 
\XxEgX\.ese=o‏ 


e E 
/١١ جنيه فى بنك يحسب الفائدة بمعدل‎ ٠٠ ٠٠٠ مثال ۸ : أودع شخص مبلغ‎ 
شهور سحب جملة ماله فى البنك ودفعه مقدم لثمن شراء سيارة وحرر‎ ١ سنوياً وبعد‎ 
جيه تستحق بعد شه‎ ٤٠٠٠٠ ليام كميبالة قيمتها‎ 
سنوياً.‎ /٠١ فإذا خصم البائع الكمبيالة على ساس معدل خصم تجارى‎ 
إحسب الثمن الذى كانت معروضة به السيارة.‎ 


V٤ 


الفصل الثانى ؛ القيمة الحالية والخصم 


جملة ماله فى البنك 

جملة ماله فى البنك = (١+عن)‏ 
١ XxX 8 +1)... =‏ 
1.۰ ۱۲ 


®“ ۰ )۱+ 00ر( 


۰ جنیه. 


ص = قںں × ع × ن 


٦ 
xX ۲ X foo“ = 

۱۲ N 
جنیه‎ ۲٤۰۰ = 


نے 


القيمة الحالية التجارية (أى) = ق - حر, 
a NOS‏ 
= ۰۰+ ۷۰۰ ۰۰۹۰۰ چنیه 


: إيجاد التيمة الحالية والخضم لعدةمبالخ‎ -٤ 
إستخدمنا فى الفصل السابق طريقة النمر لحساب الفائدة المستحقة على عدة‎ 
مبالغ سواء كانت مدد هذه المبالغ بالأيام أو الشهور وحيث أن الخصم لايختلف كثيراً عن‎ 
الفائدة فإنه يمكن الحصول على الخصم المستحق على عدة مبالغ باستخدام طريقة‎ 
اللمر‎ 


Vo 


الجزء الأرل : الفائدة البسيطة 


1/۱۲ 
حيث أن مجموع النمر هو مجموع حاصل ضرب كل قيمة إسمية فى مدة الخصم 
الخاصة بها سواء کانت هذه المدة بالأيام أو الشهور. 


ويمكن إيجاد مجموع القيم الحالية عن طريق طرح إجمالى الخصم السابق 
الحصول عليه من مجموع القيم الإسمية. 


مجموع القيم الحالية = مجموع القيم الإسمية - إجمالى الخصم 


والأمثة التالية توضح كيفية تطبيق العلاقات السابقة. 
مثال ٩‏ : إقترض شخص المبالغ الآتية من بنك القاهرة. 
٠۰ ۰‏ جنه تستحق السداد بعد ٤‏ شهور 


e.‏ ۰ جنیه تستحق السداد بعد ۸ شهور 


۰ ۰ جنيه تستحق السداد بعد ۰ شهور 


الذى يحصل عليه إذا كان معدل الخصم /٠١‏ سنوياً ثم إحسب المبلغ الذى يسدده الآن 


بدلا من مجموع القيم الإسمية. 
الحل : 
القيمة الإسمية المده بالاشهر النمر 
٤ ٤ ١‏ 
۰ ۰ .۰ ۸ 1۱1۰ 
f ۰ ۰ ۳ ۰‏ 


۷٦ 


الفمىل الثانى : القيمة الحالية والخصم 
۱۲ 


0٠*9 XX‏ ۰ 0۰۰۰ جیه 
\Yx 1.۰‏ 1 


المبلغ الذى يسدده الآن هى مجموع القيم الحالية للمبالغ السابقة. 
مجموع القيم الحالية = مجموع القيم الإسمية - إجمالى الخصم 
o» = 1‏ 06 
۰ جنیه. 

مثال ۰ : شخص مدين بالديون الاتية : :- 

۰٠ ۰٠‏ جنيه تستحق السداد بعد ۷١‏ يوماً. 

ق : ET‏ ۰ يوماً. 

٠ >‏ جثيه تنستحق السداد بعد ٠٠١‏ يوماً. 


فاذا أراد المدين سداد د جمیع دیونه اليوم وكان ak‏ .0 سنوي انت 
مجموع القيم الحالية لهذه الديون. 
الحل : ۰ ۰ 


“(+ ۰ )= 


× مجموع النمر 


- ۷ o= 
1.x 


(1 Xece +HNee XN. FV. xX 0۰۰°) 


Ww 


الجزء الأول : 


د ت ۰ 


۱ 
0.۰ 


= (۰ 


1 
4 
< 
1 


۴1.۰ 


TIYA... = 


= ۱۱ر٣۷ ٣۰‏ جنیه 


(° ۰.۰۰ +4 ۰ 6 +0 ۰۰۰ ( 


(f00 ۰۰۰ ( 


الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 


القوانيں المستخدمة فى الفصل الثانى 


القيمة الحالية والخصم 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


علاقة النسية بين الخصمين : 


الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 


القيمة الحالية والخصم لعدة مبالخ : 


مجموع القيم الحالية = مجموع القيم الإسمية - إجمالى الخصم 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


-١‏ إقترض شخص مبلغ ٠١ ٠٠٠‏ جنيه تستحق السداد فى نهاية عشرة شهور بمعدل 
۲ سنویاً إحسب. 
آ- الخصم التجارى. 
ب- الخصم الصحيح . 
ج القيمة الحالية الصحيحة. 
د- القيمة الحالية التجارية. 
۲- إقترض شخص فی ٠١‏ / فبرایر / ۲۰۰٤‏ مبلغ ٤٠١ ٠٠١‏ جنيه تستحق السداد فى 
۰/ اغسطس / ۲۰۰٤‏ وفی ۳/ مايو / ۲٠۰٤‏ إتفق مع الدائن على سداد مبلغ 
٠‏ جنيه سداداً لهذا الدين. إحسب المعدل الذى إستخدم أساساً لتسوية هذا 
الدين. 
۳- إذا علمت أن الخصم التجارى لدين يستحق السداد فى نهاية ١‏ شهور بمعدل /١١‏ 
سنویاً هو ٠۰۰‏ جنیه 
إحسب :- 
أ- الخصم الصحيح. 
ب-القيمة الإسمية. 
ج- القيمة الحالية الصحيحة. 
د- القيمة الحالية التجارية. 


-٤‏ إقترض شخص مبلغ معين يستحق السداد فى نهاية سنة بمعدل /٠١‏ سثوياً فإذا 
حسب الفرق بين الخصمین التجاری والصحیح فوجد آنه یساوی ۰۹٠ر٠٠‏ جنيه 
أوجد القيمة الإسمية للدين. 


/١٠ جنيه يستحق السدأد بعد مدة معينه بمعدل‎ ٠١ ٠٠ إقترض شخص مبلغ‎ -٠ 


AY 


الفصل الثانى : القيمة الحالية والخصم 
۷ر٤٤‏ جنيه إحسب تاريخ إستحقاق الدين. إذا کان تاريخ الأقتراض 
۱ 

٦‏ إذا علمت أن الفرق بين الخصمين التجارى والصحيح دين يستحق السداد فى تهاية 
عشرة شهور بمعدل /۱١‏ سنویاً فوجد أنه یساوی ٠١‏ جنيه إحسب . 

أ - الخصم التجارى . 
ب- الخصم الصحيح. 

۷- أقترض شخص مبلغ ٠١ ٠٠‏ جنيه من بنك قناة السويس يستحق السداد فى نهاية 
ستة شهور فإذا علمت» أن الخصم التجارى = .ر١‏ من الخصم الصحيح ومعدل 
الخصم = معدل الفائدة . إحسب مايلى :- 

أ- القيمة الحالية الصحيحة. 
ب- القيمة الحالية التجارية. 
ج- الخصم الصحيح. 

د- الخصم التجارى. 

ه- معدل الخصم. 

۸- اودع شخص مبلغ ۰۰ ۰۰ جنیه فی بنك یحسب الفائدة بمعدل ۱۲ سنویاً وکان 
ذلك فى أول / فبراير ۲٠۰۷/‏ وفى آخر يونيه من نفس السنة سحب جملة ماله فى 
البنك ودفعه مقدم لثمن شراء قطعة أرض وحرر للبائع كمبيالة قيمتها 1:۰ 
جنیه تستحق فی آخر نوفمبر / ۰.۲۰۰۷ 
فإذا خصم البائع الكمبيالة على أساس معدل خصم تجار ٠۳‏ سنوياً . إحسب 
الثمن الذى كانت معروضة به قطعة الأرض. ' 

۹- إقترض شخص المبالغ الآتية :- 

۰ جنیه تستحق السداد بعد 1 شهور 
۰ ۰ جنه تستحق السداد بعد ٠۰‏ شهور 


۰۰ ۰ جذیه تستحق السداد بعد ۱١‏ شهراً. 


N ۹ nm 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


فإذا أراد هذا الشخص سداد هذه الديون اليوم. إحسب مقدار الخصم التجارى 
الذى يحخصل عليه إذا كان معدل الخصم ٥ر٠٠‏ سنوياً . ثم إحسب المبلغ الذى 
يسدده الآن بدلا من مجموع القيم الإسمية. 
-١١‏ شخص مدين بالديون الأتية : 
۰ جنیه ت تستحق السداد بعد ٠١‏ يوماً. 
۰ جنيه تستحق السداد بعد ۰ یوما 
۱۰۰ جیه تستحق ق السداد بعد ۰ يوماً. 


فإذا أراد الماين سداد جميع ديونه اليوم وكان معدل الخصم /١١‏ سنوياً. إحسب 
مجموع القيم الحالية لهذه الديون. 


) النصل اثالث 
خصم الأوراق التجارية 


الفصل الثالث 
خصم الأوران التجارية 

مقدمة : 
المبلغ فى تاريخ معين . ففى هذه الحاله يتم تحرير ورقة تجارية كالكمبيالة أو السند 
الاذنى بالقيمه التى تم إقتراضها وتاريخ سداد هذه القيمة (تاريخ إستحقاق الكمبيالة آو 
السند الاذنى) وأحياناً يرغب الدائن فى الحصول على قيمة الكمبيالة أو السند الاذنى 
قبل موعد الاستحقاق المحدد . لذلك وفرت البنوك خدمة مصرفية للسوق التجارى تتمثل 
فى خصم هذه الأوراق التجارية لديها بمعنى أن الدائن يحصل على القيمة الحالية للورقة 
التجارية اليوم (تاريخ الخصم) بدلا من أن ينتظر إلى أن يحل موعد الاستحقاق . 

ويلاحظ أن البنك يعطى الدائن قيمة تقل عن القيمة الاسمية للورقة التجارية بمقدار 
الخصومات . 


: انواع الخصومات‎ -١ 
الخصم التجارى:‎ ١ 
وبتوقف هذا الخصم على القيمة الاسمية ومعدل الخصم ومدة الخصم ويحسب‎ 


البنك الخصم التجارى نظراً لزيادة قيمته عن الخصم الصحيح وهذا لصالح البنك ‏ ويتم 


x =‏ × ر 
عد تس غ ن 


AVY 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


: مصاريف التحصیل‎ ١ 

وتتوقف مصاريف التحصيل على القيمة الاسمية ونسبة هذه المصاريف من القيمة 
الاسمية (نسبة فى الألف) وأحياناً يذكر أن مصاريف التحصيل تحسب بحد أدنى رقم 
معين وهذا نظراً لأن هناك بحعض الأوراق التجارية قيمتها الاسمية صغيرة ففى هذه 


فإذا کان الناتج مساوی للحد الأدنى يكتب كما هو . 
أما إذا كان الناتج أقل من الحد الأدنى يكتب الحد الأدنى نفسه . 
أما إذا كان الناتع أكبر من الحد الأدنى تكتب القيمة الأكبرلصالح البنك 
١‏ العمولة : 
وتتوقف العمولة على القيمة الاسمية ونسبة هذه العمولة من القيمة الاسمية (نسبة 
فی الألف) ويتم حسابها كما يلى : 
العمولة = ق × نسبة العمولة 


۲- صافى المستحق العمیل : 


يتم حساب صافى المستحق للعميل عن طريق جمع الخصومات السابقه وتطرح 
من القيمة الاسمية ينتج صافى المستحق العميل . 


صافى المستحق للعميل = ق - إجمالى الخصومات 


AK 


الفصل الثالك : خصم الأوراق التجارية 


-٣‏ مجلة السداد: 

أحياناً يكون من شروط البنك أن يضيف مهلة سداد يوم واحد أو عدة أيام يتم 
الاتفاق عليها وهذه المدة تضاف إلى مدة الخصم الأصلية وهذا يؤدى إلى زيادة المدة 
وبالتالى زيادة الخصم الذى يحصل عليه البنك . 


:- معدل الخصم الإجمالى : 
نظراً لحصول البنك على الخصم التجارى » مصاريف التحصيل » العمولة . فإن 
معدل الخصم الإجمالى الذى يحققه البنك يكون أكبر من معدل الخصم المستخدم . ويتم 
الوصول إلى هذا المعدل بإستخدام المعادلة الآتية : 


إجمالى الخصم = قرس × معدل الخصم الإجمالى × المدة 


أما إذا كان هناك أكثر من ورقة تجارية فإن معدل الخصم الإجمالى يتحدد كالآتى: 


معدل الخصم الإجمالى = 


ق ×الماة+ق ×الماة+.. 
اس 1 ىة + [ 


ويلاحظ أنه عند حساب معدل الخصم الإجمالى تهمل مهلة السداد لأنه سبق 
إضافتها عند حساب الخصم التجارى . 


۵- فاتورة الخصم (حافظة الخصم) 

عد خصم أى ورقة تجارية يقدم البنك بيان أو فاتورة توضح ما کم کا من 
القيمة الاسمية وصافى المستحق العميل والشكل التالى يوضح صورة هذه الفاتورة وهى 
ما تعرف بحافظة الخصم . 
ا ۸۹ 


الجزءالاول : الفائدةالبسيطة ____ 


كشف خصم الأوراق التجارية المقدمه من eS‏ 
عدد الأرراق iste‏ 
القيمة الاسمية AS‏ 


الصافى المستحق E‏ 


معدل مصروفات التحصيل Seneeesenenee‏ 


الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 


مثال ١‏ : خصم تاجر يوم ۲١١۷/٠١/١‏ كمبيالة قيمتها الاسمية ٠١ ٠٠٠‏ جنيه 
تستحق يوم ۲١٠۷/۱۲/٠١‏ وكان البنك يستخدم الشروط الاتية لخصم الأوراق التجارية. 

۱- خصم تجاری بمعدل ۱۲ سنویاً . 

۲- مصاریف تحصیل ل . / (فی الالف) بحد آدنی ۲ جنيه . 

۲ مولا (فى الألف) . 

. يضيف البنك مهلة سداد قدرها يوم واحد على اة الأصلية للخصم‎ -٤ 


والمطلوب : 
¡ - صافى المستحق للعميل من خصم الورقة التجارية . 
ب- معدل الخصم الإجمالى الذى حقهه البنك 
ج- تصوير فاتورة الخصم 


الحل : 


...۲ ۲.۰/1 
أكتوبر + نوفمبر + ديسمبر + مهلة 


ی = ۲۸ + ۲ + ٣۱‏ +۱ =۰ یوما 


: الخصومات‎ 
گ۲۰۰ جنیه‎ × ۲ X \« o 
f. N. 


۲- مصاریف تحصیل = القيمة الاسمية × معدل مصاريف التحصيل 


٠۰ =‏ ×= هر جنیه 


f.٠ 


وحيث أن مصاريف التحصيل أقل من الحد الأدنى يكتب الحد الأدنی نفسه ۳ ج 


-٣‏ العمولة = القيمة الاسمية × معدل العموله 
٥ = XN.“ =‏ جیه 
1.۰ 
٠‏ إجمالى الخصومات = الخصم التجارى + مصاريف التحصيل + العمولة 
= 1.۰ + ۳ + ه0 
= ۸ جنيه 
٠‏ صافى المستحق للعميل = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 
N‏ 
٩٩۲ =‏ چنيه 


معدل الخصم الإجمالى : 
إجمالى الخصومات = القيمة الاسمية × معدل الخصم الإجمالى × المدة 


۸ x 2 Xx \. = ۳۰۸ 
f“. 
۳۰۸ 4 _ 
2 چ‎ € 
EV, ۸۹ 
X Vo. 
f. 
N= ع‎ 


الفصل الثالك : خصم الأوراق التجارية 


ملحوظة : 
عند حساب معدل الخصم الإجمالى نأخذ مدة الخصم الأصلية فقط دون مهلة 
السداد . 


/ ۱۲ خصم تجاری بمعدل‎ ee 
e مصاریف تحصیيل بمعدل‎ ۳ 


مٹال ۲ : خصم تاجر یوم ۲۰۰۱/۱۰/۲ فى بنك مصر كمبيالة تستحق يوم 
٠ 1‏ وتسلم صافی قیمتها وقدرها ه«ر۱۲٦۲۸‏ جنيه فإذا علمت أن شروط البنك 


لخصم الأوراق التجارية هى : 
ا- خصم تجاری بمعدل ۱۲/ سنوياً . 


ب- عمولة بنسبة /.١‏ (واحد فى الالف) . 


1 
ج- مصاریف تحصیل جک م (رین فی ات): 
د- مهلة سداد أربعة أيام 0 


إحسب القيمة الاسمية للورقة التجارية . 


2 : ۱ 
٩= لحل ق‎ 
aa oT 
77/11 ۲.1/۱۲ 


الصافی = «ر۲١١۲۸‏ جنيه 
أكتوبر + نوفمبر + ديسمبر + يناير + فبراير + مهلة 
ی = 4 + ۳ + ۳ + + l= ٤+‏ 


إجمالى الخصومات : 


۱- خصم تجاری = القيمة الاسمية × المعدل × المدة 
=ق ا 9 =ە٤ءرق‏ 
| س Ves‏ ۳1 
- العمولة = القيمة الاسمية × المعدل 
۱ 
=ة Xx‏ کا 
س د دس 


xX g= 
1 س‎ 


إجمالى الخصم ۴6“ قس 
ا 


الصافى المستحق = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 


ھر = قاس - 8 


الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 


ەر = دقس 


ANAT ,o 


ے ۰ جنیه 
س 0۷٥‏ , 


8 
1 
1 
6s 


مثال ۳ : قطع تاجر يوم ۲٠٠٠/۱١/١١‏ فى بنك مصر كمبيالة قيمتها الاسمية 


وقدره ٤٠١٠١‏ جنيه فإذا علمت أن البنك يحسب عمولة بمعدل س ./ (فى الالف) » 
۲ 
اريف تمل ندل ت (فى الالف تة أذ ٠ه‏ جنه رة 
٤‏ 


الحل : a‏ 
1 ف 
ا SAAD:‏ 1.7 
لضاف التق = ۷ ةة 
نوفمبر + دیسمبر + ینایر + فبرایر + مارس 
ی = ۱۸ + ٣٣۷‏ +۳ +۸ +۳ یوما 
۱¬ خصم تجاری دق ×ع× ےگ 
SEE‏ س “ع .1 


۳. 


٩ 0 RnR کفف—WUګ€ګ€UokoUoUeU€ س‎ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


وة = ق ×المعدل 


x< 
o 
1 


= -ره (حد أدنی) 


إجمالى الخصومات (1۷ ,۱1 ع + ۷,0( 


الصافى المستحق = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 


۷ > 0 - )¥ر\ot\ع‏ + oرV(‏ 
۷ = ° - ۷ر اع - 0رV‏ 
۷ع = 0 - ۰ = V0‏ 
AR‏ = .0 چ ەر £¥V.V‏ 


م ررر 
1V‏ ,101 

مثال ٤‏ : إشترى شخص فى ۲٠۰۰/۸/۱۲‏ سيارة كانت معروضة البيع بمبلغ 
۰ ۰۰ جنيه ودفع مقدم الثمن وقدره ۰۰۰ ٠۰‏ جنه وحرر للبائع کمبیاله تستحق يوم 
۲۰۵ علی اساس معدل فائدة قدره /۱٤‏ سنویا وفی یوم ۲۸ سبتمبر ۲۰۰٦/‏ 
قطع البائع الكمبياله فى بنك الأسكندرية بالشروط الآتية ؛ 

أ- خصم تجاری بمعدل /٠٤‏ سنوياً . 

ب- عمولة بمعدل ۲./ ( فى الألف) . 
۹ 


الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 


چت اریت تل بتع فن القت ٠‏ 
د- مهلة سداد قدرها ثلاثة أيام . 

أحسب : 
١‏ ضافى ما بتسامة البائ من الب : 


۲- معدل الخصم الإجمالى الذى حققه البنك من هذه العملية . 


Aa 


1..¥//10 N= 1.۰/4۲۸ ۰/A 


مدة الكمبيالة(ی) من ۲۰۰۷/۲/۱۰-۲۰۰۹⁄۸/۱۲ 


اُغسطس + سہتمبر + اُکتوپر + نوفمہر + دیسمہر + ینایر + فپرایر + مارس 


lo + MAIN N +. + I+ f+ 4 = 


۲٠٠ =‏ یوما 
القىمة الاسمىة للكمالة = (الىاق, من ثمن شراء السبارة + فائدة المتبقى بمعدل 
د يبد باقی من نمں شر يار بھی ڊ 
٤‏ سنوباً لمدة ۲٠١‏ يوماً ) 
xX XxX \0٠ ..۰( + \ 0۰ 0 =‏ م ( 


1. Ne 
\Tof\ylV + (0... = 
چنیه‎ ۱٣۲۰٤١ =۷ر‎ 


مدة خصم الکمبیالة من ۲۰۰۹/۹/۲۸- ۲۰۰۷/۲/۱۰ 


۹۷ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة ر 
سبتمبر + أکتوپر + نوفمبر + ديسمبر + يناير + فبراير + مارس + مهلة 
ی = ¥+ \o+ A+ PI +I + f+ FY‏ + 


5 5 ی 
¬ تجاری = Xf xX‏ 
! س ا م 
= ۷را × × = ۲٢۰ر۰۸۰۹‏ جنیه 
f. N.‏ 
٣‏ عمولة = ق ×العدل 
س 
= ۷ر × ۰۸ر۲٣‏ جنیه 
Nee‏ 
۲- مصاریف تحصیل = قاس × المعدل 
۷٦ر٤‏ ×= ٤٥ر٣۱‏ جنیه 
es‏ 
ا 
إجمالى الخصومات ٣, ٤‏ جنيه 


س ج ا 
أ- الصافى المستحق = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 
TATE MoI =‏ 
\o\Tto)eY =‏ 
ب- معدل الخصم الإجمالى : 
مدة الخصم الفعلية = ۱۷۱ - ٠١۸ = ٣‏ يوماً 
إجمالى الخصومات = القيمة الاسمية × المعدل × المدة 


۹۸ سسس 


الفصل الثالك : خصم الأوراق التجارية 


1۸ 
iE 


xg x \\Yof\ر‎ 1V = ۆۆ‎ 


ۆۆ =YVYرVoAoY‏ ع 
ع رار 
مثال ٥‏ : خصم تاجر یوم /٠۰‏ أکتویر/۱٠۲۰۰‏ كمبیالة تستحق یوم ۲۰۰۷/۱/۲۰ 
قيمتها الاسمية ٠١ ٠٠١‏ جنيه وقد بلغ معدل الخصم الإجمالى /١١‏ سنوياً فإذا علمت 
۱ 
۲ 
الألف) كما يضيف البنك مهلة سداد قدرها ثلاثة أيام . 
الحل : 


ao 


VA : ۱/1۰ 


أکتوبر + نوفمبر + دیسمبر + ینایر + مهله 


مدةالخصم ی = ١؟‏ + ٠۰۵ = ٣+ ٣. + ٣لال + ۳١‏ یوما 
إجمالى الخصومات 
¬١‏ خصم تجاری =قg‏ × ع × ی 
س .1 
= × ع × 2= ۳۳ر . 
.۳1 

۲- مصاریف تحصیل = ق لعل 

X 0%6۰ =‏ = ٠٠ر‏ ج 


۹۹ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


-٣‏ عمولة =ق × المعدل 
س 
ا 0° ٣ XxX‏ = ۰رچ 
إجمالى الخصومات \Vo +E \EoAfT,YT‏ 
إجمالى الخصومات = ق × معدل القصم الإجماف ب اله الأصلية فقط 
س a‏ 
۱٦‏ 1.۲ 
xX XO: 00 = \Vo + \EoAY \AH‏ 
) ع ( Ni‏ . 
۵٥ + \foATyYY‏ = ۷ار 
\EoATyY‏ ع Vo = Y=‏ 
\foAt)YY‏ 24 = ۷ر۲۰۹ 
aN =‏ 
\NEoAT,fY‏ 
مثال ٦‏ : خصم أحد التجار فی ۲٠٠٦/۱۰/۲‏ ثلاث كمبيالات فى بنك 


الاسكندرية . 
الكمبيالة الأولی قیمتها ۰۰۰ ۲۰ جنيه تستحق فی ۲/ يناير ۲٠١۷‏ . 
الكمبيالة الثانية قيمتها ٤٠١ ٠٠٠‏ جنيه تستحق فى ه/ فبراير ۲٠١۷‏ . 
الكمبيالة الثالثة قيمتها ٠٠ ٠٠٠‏ جنيه تستحق فى /٠١‏ مارس ۲٠٠۷‏ . 
فإذا كانت شروط البنك کالآتى : ) 
¡ - خصم تجاری بمعدل ۱۲/ سنوياً . 
ب- عمولة بمعدل ۳./ (فى الألف) . 
ج- مصاریف تحصیل ۲./ (فی الالف) . 
د - يضيف البنك مهلة سداد قدرها يومان لكل ورقة . 


ي س 


الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 


المطلوب : 


صافی المستحق للتاجر من خصم هذه الأوراق وإعداد فاتورة الخصم ة 


الحل : 
ی ك ..¥V/۱/¥‏ 


5 ی 0//¥. 
کم ي V/s‏ 


Xx 
۲.۰/1.۲ 
: حساب مدة خصم كل كمبيالة‎ 
أکتوبر + نوفمبر + ديسمبر + يناير + فبراير + مارس + مهلة‎ 
i E a E EE ROE E ۲٢ ی‎ 
یوما‎ ۲۷ = ۲ + — + o + NI + NN + f. + ۲۸ یپ‎ 


la. =۲ + 1. + A + P+ FY + ۲۰ + ۲۸ = یس‎ 


إجمالى الخصومات : 


-١‏ خصم تجاری =× مجموع النمر 


[N xe cee FAV xt cee +A Tx. <<] 
Fl. x1. 
[۹٦ oo + 0۰A. ۰۰ + ۰ E EE 
۳. 


[1V4 o“ J» ۰ ۳= 


= ەر ۸۱V‏ جنیه 


'اجزء الأول : الفائدة البسيطة ___ 


٣‏ عمولة = مجموع القيم الاسمية × معدل العمولة 


٣ E 


ت ۰ر جنیه 


zx ۰۰ =‏ ا ۰ر چنيه 
Nooo :‏ 
لے 


(EWN. e 


۹ر ۱۲۴ جنیه 


فاتورة الخصم 


۷ خصم تجاری یمعدل ۱۲ / سنوی 
(N.‏ مصاریف تحصیل بمعدل ۲./ 
.۹ 


مثال ۷ : قطع تاجر كمبيالة قيمتها الاسمية ٠١ ٠٠٠‏ جنيه تستحق يوم 
۷ فى بنك القاهرة وقد تسلم صافى المستحق له وقدره ٠٠٠١‏ ۱۸ جنيه فإذا 
كانت شروط البنك فى عملية الخصم كالاتى : 

آ- خصم تجاری بمعدل ٠١‏ سنوياً . 

ب- عمولة بمعدل ۲ فى الالف) . 

ج- مصاريف تحصيل ا ./ (فى الالف) . 

إحسب تاريخ قطع الكمبيالة بالبنك . 


الحل : 


VA | ...= 
N/ 7 - تاريخ اقلم‎ ٠۸٠٠٠١ = الصافى‎ 


الصافى المستحق = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 


٤‏ ت ی 
۱¬ خصم تجاری a E‏ 
X Yeo. =‏ × کڪ = ۲ر۸ ی . 
iE ۱‏ 
۲- مصاریف تحصیل =ق ×العدل 
: ۱ 
ER‏ کے ٠ E‏ \ 
N Nate sé‏ 
--٣‏ عمولة =ق × المعدل 
XY. oS‏ ۲ = ٠ر‏ ج 
Ni‏ 
e‏ 
إجمالى الخصومات ( ,۸ی + ۰( 


مات ت ی ا 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
ضاف الستمق = الفا الانسةه إجمال الخفرمات 
(o. + EAT) — < 0 SMA °‏ 
REE SR‏ 


0 A. (<... = A 


۳ر۸ ی = ۱۹0۰ 
۱40۰ 
یی = ٣٤‏ یوما 
A,‏ 


یولیه + اُغسطس + سہتمہر + اکتوہر + نوفمبر + دیسمہر + ینایر + فبرایر + مارس 


T+ A+ I+ TVI+ FT. + N+. +4 FY + 1. = ٿڪ‎ 


٤=‏ یوما 
تاریخ القطع (۳۱- )٠۰‏ = ۲۱ يوليه . 
ملحوظة : 


تاريخ قطع الكمبيالة هى المتمم لعدد أيام شهر القطع أو خصم الكمبيالة . 
مثال ۸ : خصم تاجر يوم ۲۰٠٠/۸/١‏ الأوراق التجارية الآتية فى بنك 
المهندس. 


كمبيالة قيمتها الاسمية ۰۰۰ ۲۰ جنيه تستحق يوم /٠۰‏ يناير/ ۲٠۰۰۷‏ . 

كمبيالة قيمتها الاسمية ٠۰ ٠۰۰‏ جنه تستحق يوم ۱۸/ فبراير/ ۲٠۰۷‏ . ' 

وقد تسلم صافى المستحق له وقدره ۷٤٠٠٠١‏ جنيه فإذا كان البنك يحسب 
عمولة بمعدل ./ (فى الألف) » مصاريف تحصيل بمعدل ا ./ (فى الالف) 


ويضيف البنك مهلة سداد قدرها أربعة أيام لكل ورقة إحسب معدل الغصم الذى 
يستخدمه البنك . 


الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 
الحل : : 
س .۲..۷/۱/1 


۶ ز9 1.۷/1۸ 


مدة خصم كل ورقة : 


أغسطس + سبتمبر + أكتوبر + نوفمبر + ديسمبر + يناير + فبراير + مهلة 
ی = ۲۸ + .۳ + إ۴ + .۳+ 1 


٤= ٤+ - +۱۰ +‏ يوماً 
یپ = lı =+ A +N + PN + + PY + ۳. + ۲٢‏ 
إجمالى الخصومات : 


اخم اى 


× مجموع النمر' 
.۳ 


E SAWN = [YF xo +E xX. <= 
45 
ج‎ ٤٠ر‎ = X A. = 
N e 
ج۱٣١ ر‎ = X A. = 
Nee 
إجمالى الخصومات‎ 


(۱۱ ,۸11 ع +۲۰۰( 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة -__ 


الصافى المستحق = مجموع القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات 


(<. + EEA) e A. ۰ = VE0۰۰ 
ES = ۹ع‎ - A. ۰ 7= VEO 
Ya. — VE0۰۰ - A. رع = 4ه‎ 


o. = ع‎ 
NN N= ع‎ 


مثال ٩‏ : خصم التاجر على مجاهد بالقاهرة فى بنك مصر يوم ۲۰/4/0 


۲۰ جنیه کمبيالة طی تاج بالنخنورة تستحق يوم ۱١‏ یذایر/ ۰۰۰۷ 
ا ٠‏ جنيه كمبيالة على تاجر بالاسكندرية تستحق يوم ه فبرایر/ ۲.۰۷ . 
٤٠١ ٠‏ جنيه كمبيالة على تاجر بالشرقية تستحق يوم ٠١‏ فبراير/ ٠.۷‏ . 
و ۰ جنیه كمبيالة على تاجر بالبحيرة تستحق يوم ۲ مارس/ ۲۰.۷ . 
فإذا كانت شروط البنك لخصم هذه الاوراق كما يلى : 

أ خصم تجاری بمعدل /۱١‏ سنوياً . 

ب- عمولة بمعدل /.١‏ (فى الألف) . 


ج¬ مصاریف تحصیل ل ./ (فى الألف) . 
۲ 


د مهلة سداد ڈ ثة أيام لمدة كل ورقة : 
المطلوب : 
إعداد حافظة الخصم . 


الاس 


(۰.7//10 e : الحل‎ 
YS سے‎ a NS 


1.7/1. 


V/A 


حساب مدد خصم الأوراق التجارية : 
سبتمبر + أکتویر + نوفمبر + ديسمبر + يناير + فبراير + مارس + مهلة 
یې = ٣+ - + - + + ٣٣ + ٣١ + ٣٣+ ٠١‏ ایوا 


٤= ۳+‏ یوما 


ی = + o + I+ FI + ۳. + f‏ + 
ىپ = 0ا + + ۰ + | + + .ا + - + = يوا 


lg WY= + YF + A+ N+ YY + + + 00 = 


إجمالى الخصومات : 


-۱١‏ خصم تجاری = 4 × مجموع النمر 
۳ ۰ 


۰ 


۱۲ 


[MWY xo‘. HFNoNxX fees FEX. FN o XY. = 
N. x1. 
ج‎ ۷٣ر۱1‎ = [10° ۰۰۰[ ر٠.‎ = 
عمولة = مجموع القيم الاسمية × المعدل‎ -۲ 
رج‎ = E. 
N: se 


\ ° 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


E 4 =‏ = ۰ر جنه 


إجمالى الخصومات 1 V1,‏ 


الصافى المستحق = مجموع القيم الاسمية - إجمالى الخصومات 
VVE... =‏ 


٤ر٣‏ جنيه 


ثم يتم إعداد فاتورة الخصم كما يلى . 


۸ س 


بنك مصر 
القاهرةفی ۲۰۰٠٦/۹/۱۰‏ 
حافظة خصم الأوراق التجارية المقدمه من السيد / على مجاهد 
عدد الأوراق المقدمة ار کات 
مجموع القيم الاسمية ۰ جنیه 
الصافى المستحق YIYTAS‏ جنه 
معدل الخصم TT‏ 
معدل العمولة (فی الألف) 
معدل مصاريف التحصيل ا ./ (فى الالف) 


يضاف مهلة سداد قدرها ٹادة أيام لكل ورقه 


خصم تجاری بمعدل ۱۲ / 
مصاریف تحصیل پمعدل .ل 
عنوة تمل معدل 7:١‏ 


إجمالىالخصرمات 


الجزء الأول : الفائدةالبسيطة ...س 


مثال ٠۰‏ : تاجر مدين بكمبيالة قيمتها الاسمية ٠١ ٠٠۰‏ جنيه تستحق يوم 
٠ 6٥‏ أراد الحصول على قيمتها الصافية یوم ۲ ینایر/ ۲۰۰٠‏ فإذا كان أمام 


بنك مصر بنكالاسكندرية 
خصم تجاری بمعدل ٠۰‏ سنویاً ‏ خصم تجاری ہمعدل ٥۷ر۱۰‏ سنویاً . 
عمولة بمعدل /.١‏ عمولة بمعدل _ 4 
مصاریف تحصیل بمعدل ٥ر۱‏ ./ مصاریف تحصیل بمعدل ۷۵ر۱ ./ 
مهلة سداد ٤‏ أيام 
أى شروط البنكين أفضل لخصم هذه الورقة التجارية . 
الحل : 


لمعرفة ی شروط البتكين أفضل يتعين علينا إيجاد إجمالى الخضومات التى 
يتقاضاها البنك الأول » البنك الثانى فالبنك الذى يتقاضى خصومات أقل يكون أفضل 


ا ر 

أ بنك مصر : 

Nooo ی‎ ۰ : 
۲..۷/0/10 1.۱/۲ 


ینایر + فبرایرّ + مارس + أبريل + مايو + مهلة 


lı \V= £+ o +. + FI + + ۹ = ی‎ 


ج > الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 


x =‏ 1 = ٠ر‏ ج 
6 
- عمولة دق ×المعد 
-٣‏ عمولة قس × المعدل 
xX f. =©‏ ۱ = ر٠٣‏ ج 
إجمالى الخصومات ۷ ج 
ب- بنك الاسكندرية : 
e ۳‏ 
..V/0/1o 1.۱/۲‏ 


ینایر + فبرایر + مارس + آبریل + مایو 
ت ۹ + ۲ + + ۲ + 6 ۳يا 
إجمالى الخصومات : 


۱- خصم تجاری ERS‏ ج 
AR E NE ETE‏ 
Neti‏ .۳ 


۲ مصاریف تحصیل و ل 


A sS 
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عمولة = قر ×المعدل 


xX 
4 
1 


= ٠را‏ ج 


اخفالن الخضيات ج 


الخصومات التى يتقاضاها بنك الأسكندرية مما يدل على أن الخصم لدى بنك مصر 


أفضل . 
حل اخر 
يمكن إيجاد معدل الخصم الإجمالى الذى يحققه كل بنك ويتم إختيار البنك الذى 
يحقق معدل خصم إجمالى أقل . 
ا باك مي 


معدل الخصم الإجمالي ___ إجمالى الخصومات _ 
القيمة الاسمية × المدة 


(T11, 1Y 


171, 1Y 
\\.AT,F 


ب- بنك الاسكندرية : 


معدل الخصم الإجمالى __ إجمالى الخصومات__ 
القيمة الاسمية × المدة 


۲ 


الفصل الثالك : خصم الأوراق التجارية 


\o۸,٦ 
1A, 


حيث أن معدل الخصم الإجمالى لبنك مصر أقل من معدل الخصم الإجمالى لبنك 
الاسكندرية . 


الجزء الأرل : الفائدة البسيطة 


نارين على الفصل الثالث 


-١‏ خصم التاجر عبد السلام يوم ۲١١۷/١/١‏ كمبيالة قيمتها الاسمية ٠١ ٠٠١‏ جنيه 


تستحق يوم ۲١٠۷/٠/١‏ وكان البنك يستخدم الشروط الآتية لخصم الاوراق 
التجارية . 


۲ 

د- يضيف البنك مهلة سداد قدرها ثلاثة أيام على المدة الأصلية للخصم . 
والمطلوب : ۰ 

. صاقى المستحق العميل من خصم الورقة التجارية‎ -١ 

۲- معدل الخصم الإجمالى الذى حققه البنك . 

۴ تصوير فاتورة الخصم . 
۲- خصم تاجر يوم /٠١‏ نوفمبر/ ۲٠٠٠‏ كمبيالة فى بنك القاهرة تستحق يوم 

البنك لخصم الأوراق التجارية كما يلى : 
أ- خصم تجاری بمعدل ٠١‏ سنوياً . 
د- مهلة سداد قدرها أربعة أيام . 


إحسب القيمة الاسمية للكمبيالة . 


الفصل الثالك : خصم الأوراق التجارية 

CEs فى بنك الاسكندرية كمبيالة قيمتها الاسمية‎ ۲١۰۹/٠١/٠ خصم تاجر يوم‎ -٣۳ 
وقد تسلم صافى المستحق له وقدره ۵ ۷ جنه فاذا‎ ۲۰۰۷/٤/٠١ تستحق يوم‎ 
: علمت أن شروط البنك لخصم الأوراق التجارية التى ترد إليه كما يلى‎ 

أ- مصاريف تحصيل بمعدل أ ./ (فى الألف) بحد أدنى ٠١‏ جنيه . 
٤‏ 
ت ۱ 
ب“ غ ل / (فی الألف) 
إحسب المعدل الذى يستخدمه البنك فى خصم الورقة التجارية . 

٤‏ إشترى شخص شقة تمليك بمنطقة المهندسين فى ۲۰۰٠/٠٠/٠١‏ كانت معروضه 
للبيع بمبلغ ٠ ٠٠٠‏ جنية وشغ فذح لفن قشذرة ٠۰ ٠.٠٠‏ جتيه وحرر للبائم 
كمبيالة تستحق يوم ٠ ZAJAR‏ على أساس معدل الفائدة قدره ٥‏ سنويا وفی 
يوم /يناير/٠١٠۲‏ خصم البائع الكمبيالة فى بنك القاهرة بالشروط الآتية . 

ب- عمولة بمعدل ۲./ (قى الألف) . 
ج- مصاریف تحصیل بمعدل ۱./ (فى الألف) . 
د- مهلة سداد قدرها أويعة أيام . 
إحسب : 
-١‏ صافى ما يتسلمه البائع من البنك . 
۲- معدل الخصم الإجمالى الذى حققه البنك من هذه العملية . 

-٥‏ خصم تاجر یوم ۳/ینایر/۲۰۰۷ كمبيالة تستحق يوم ١‏ /مايو/۰۷٠٠۲‏ قيمتها الاسمية 
٠٠١ ٠٠‏ جيه وقد بلغ معدل الخصم الإجمالى ٠١‏ سنوياً فإذا علمت أن البنك 
كما يضاف مهلة سداد قدرها يومان . إحسب معدل الخصم الذى يستخدمه البنك . 

: لدى بثك الاسكندرية أربعة كمبیالات‎ ۲٠٠/٥ خصم أحد التجار فى‎ -٦ 

الكمبيالة الأولى قيمتها ۰ ۰ جنیه تستحق فی ۲۰۰۷/۰/۲۳ على التاجر محمد جابر 
الكمبيالة الثانية قيمتها - ۰ ۰ ٣۰‏ جنيه تستحق فى ۲۰۰۷/٤/١۲‏ على التاجر سيد منصور 
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الكمبيالة الثالثة قيمتهاء ٤٠.٠‏ جنيهتستحقفى ۲٠٠۷/۲/٠٠‏ على التاجر 
عبدالعاطی على 

الكمبيالة الرابعة قيمتها ٠٠٠٠١‏ جنيه تستحق فى١٠/۷/۲٠ ۲١‏ على التاجر على السيد 

فإذا كانت شروط البنك كالآتى : 

أ- خصم تجاری بمعدل /٠٤‏ سنوياً . 

ب- عمولة بمعدل /.١‏ (فى الالف) . 

ج- مصاریف تحصیل ۲./ (فى الألف) . 

د- يضيف البنك مهلة سداد قدرها ثلاثة أيام . 

إحسب صافى الستحق لهذ! التاجر عن خصم هذه الذورآق أنتجارية . 

۷ خصم تاجر كمبيالة قيمتها الاسمية ٠٠٠٠١‏ جنيه تستحق يوم ۲١۰۷/٤/٠١‏ فى بنك 
مصر وقد تسلم صافى المستحق له وقدره ٥۸۰۰۰‏ جنيه فإذا كانت شروط البنك 
لعملية الخصنم ما بى 

آ- خصم تجاری بمعدل /٤‏ سنوياً . 

ب- عمولة بمعدل ٠١‏ (فى الالف) . 

ج- مصاریف تحصیل بمعدل ۲./ (فى الألف) . 
إحسب تاريخ خصم الكمبيالة . 

۸- خصم تاجر يوم ۲٠٠٠/۹/٠٠‏ الأوراق التجارية الأتية فى بنك التجاريين . 
كمبيالة قيمتها الاسمية ۰۰۰ ۲۰ جنيه تستحق يوم ۲..۷/۲/١۰‏ . 
كمبيالة قيمتها الاسمية ۰۰۰ ۲۰ جنه تستحق يوم ۲۰۰۷/۲/۱١‏ . 
فإذا علمت أن صافى المستحق لهذا التاجر من خصم هذه الأوراق التجارية هو 

٤۰۰‏ جنیه فإذا كان البنك يحسب عمولة بمعدل /.١‏ » مصاريف تحصيل بمعدل 
٠ ١‏ يضيف البنك مهلة سداد ثلاثة أيام على دة الأصلية للخصم . 
إحسب معدل الخصم الذى يستخدمه البنك . 

۹ خصم التاجر عبد السادم محمد بالقاهرة فى البنك الأهلى المصرى يوم 

: الأوراق الآتية‎ ٠٠۵ 


الفصل الثالك : خصم الأوراق التجارية 


۰۰ ۰ جنیه کمبیالة علی تاجر باسیوط إستحقاق ۲۰۰۷/٤/٠٥‏ . 

. ۲۰۰۷/۲/۲ جنيه كمبيالة على تاجر بالمنوفية إستحقاق‎ ٠١ ٠٠۰ 

٠١ ۰۰‏ جنیه کمبیالة علی تاجر بسوهاج إستحقاق ۲۰۰۷/۲/۰ . 

فإذا كانت شروط البنك لخصم الأوراق التجارية التى ترد إليه كالآتى : 

أ- خصم تجاری بمعدل /٠١‏ سنوياً . 

ب- عمولة بمعدل /.١‏ (فى الألف) ٠‏ 

۱ 

ج- مصاریف تحصیل س (فى الألف) . 

د- مهلة سداد أريعة أيام لكل ورقة . 

والمطلوب إعداد فاتورة الخصم . 

٠-تاجر‏ مدين بكمبيالة قيمتها الاسمية ۰۰۰ ۷۰ جنيه تستحق يوم ۲۰۰۷/٤/٤‏ فإذا 

أراد هذا التاجر الحصول على قيمتها الصافية يوم ٠‏ يناير/۰۷١٠۲‏ وكان أمام التاجر 
شروط بنك القاهرة وشروط البنك الأهلى كالآتى : 


بنك القاهرة البنك الأهلى 
خصم تجاری بمعدل ۱۲/ سنویاً ‏ خصم تجاری بمعدل ٥ر۱۲‏ سنویاً 
عمولة بمعدل /.١‏ عمولة بمعدل- / 
مصاریف تحصیل معدل ۲./ مصاریف تحصیل بمعدل هر۱ ./ 
مهلة سداد يومين 


أى شروط البنكين أفضل . 


القوانين المستخدمة فى النصل الثالث 


¬١‏ عند خصم أى ورقة تجارية يقوم البنك بحساب ثلاث أنواع من 
الخصومات هى : 


ج-العمولة ‏ = ق × معدل العمولة (نسبة فى الألف) 


۲- صافی المستحق العميل 


أ- عند خصم ورقة تجارية واحدة : 


( صافى المستحق = القيمة الاسمية - إجمالى الخصومات . 
ب عند خصم عدة أوراق تجارية : 

ضافى المستحق = مجموع القيم الاسمية - إجمالى الخصومات ‏ 
افق الخصم الإجمالى : 


أ- عند خصم ورقة تجارية واحدة : 


الفصل الثالث : خصم الأوراق التجارية 


الفصل الرايحع 
تسو الاس ون 


النصل الرايح 
تسريه الايسوں 
يقصد بتسوية الديون هى تعديل طريقة سداد هذه الديون إما امن حيث تغديل عدد 
وقيم هذه الديون أو تواريخ سداد هذه الديون أو الاثنين معأً. ويعتبر هذا المىوضوع هو 
التطبيق العملى لما تم دراسته فى الفصل الأول ( الفائدة والجملة) والفصل الثانى (القيمة 
الحالية والخصم ) ومنهما تصل إلى أن أى مبلغ يتأخر عن موعد سداده يدفع عنه فائده 
وأی مبلغ يسدد قبل موعد إستحقاقه يستحق عنه خصم. 
وفى مجال تسوية الديون بطلق على التاريخ الذى يتم فيه الاتفاق أو التسوية أو 
التعديل بتاريخ التسوية. كما يطلق على الديون المستحقة على المدين قبل عملية التعديل 
أى الاتفاق بالديون قبل التسوية أو الديون قبل التعديل أو الديون القديمة كما يطلق على 
الديون التى يتم الاتفاق على سدادها بالديون بعد التسوية أو الديون بعد التعديل أو 
الديون الجديدة. ويلاحظ أن عملية تسوية الديون تكون بين طرفين وحتى تتحقق العدالة 
بين الطرفين فإنه يتم تطبيق القاعدة الأساسية فى تسوية الديون وهى :- 


قيمة الديون قبل التسوية فى أى تاريخ = قيمة الديون بعد التسوية فى نفس التاريخ 


وقيمة الديون هنا تتمثل فى ثلاث صور هى :- 

قيمة الدين نفسه أو القيمة الحالية للدين أو جملة الدين 

وكل صورة من هذه الصور تتوقف على تاريخ التسوية. 

ويلاحظ أن تاريخ التسوية قد يكون سابق لجميع تواريخ إستحقاق الديون ففى هذه 
الحالة فإن معادلة التسوية تأخذ الصورة الآتية ( فى تاريخ التسوية) :- 


القيمة الحالية للديون قبل التسوية = القيمة الحالية للديون بعد التسوية 


۲۳ 
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وأحياناً يرغب المدين فى سداد مبلغ نقدى عند الاتفاق ففى هذه الحالة فإن 


القيمة الحالية الديون قبل التسوية - المبلغ النقدى = القيمة الحالية للديون بعد التسوية 


كما أن تاريخ التسوية قد يكون لاحق لجميع تواريخ إستحقاق الديون ففى هذه 
الحاله فإن معادلة التسوية تأخذ الصوره الآتية ( فى تاريخ التسوية) :- 


كما أن تاريخ التسوية قد يكون لاحق لبعض تواريخ الاستحقاق وسابق للبعض 
الآخر ففى هذه الحاله فإن معادلة التسوية تأخذ الصوره الآتية ( فى تاريخ التسوية ) : 


قيمة الديون قبل التسوية = قيمة الديون بعد التسوية 


( القيمة الحالية للديون التى تقع بعد تاريخ التسوية) (القيمه الحاليه الديون التى تقع بعد تاريخ التسوية) 
+ + 
( جملة الديون التى تقع قبل تاريخ التسوية ) ( جملة الديون التى تقع قبل تاريخ التسوية) 
ومن المتعارف عليه أننا نستخدم معادله القيمه الحاليه فى التطبيق وعلى وجه 
الخصوص عند سداد مبلغ نقدى والأمشة التاليه توضح معظم المشاكل التى تصادفنا 
فى تسوية الديون. 
هثال ١‏ : فى أول فبراير / ۲٠١٠‏ كانت شركة النصر للتوريدات ال معدنية مدينه 
بامبالغ الأتية :- 


١‏ س س 


الفصل الرابع : تسوية الديسون 


۰ جنیه تستحق اول مایو / ۲۰۰۷ 

۰۰ جنیه تستحق لولیولیه /۲۰۰۷ 

۰۰ بجنیه تستحق آخر اأغسطس / ۲۰۰۷ 

وفى أول فبراير / ۲٠٠۷‏ إتفقت الشركة مع الدائن على إستبدال هذه الديون 


بكمبيالتين لهما نفس القيمة الاسمية تستحق الأولى آخر مايو / ۲٠١۷‏ وتستحق الثانية 
أول نوفمبر / .۲١١۷‏ إحسب القيمة الاسمية لكل كمبيالة إذا كان معدل الفائدة امستخدم 


۹ سنوياً. 
الحل : 


۳ ۲/۱ 


VN =۱... x 
ARD 
/A=Eع‎ 


× س 


مدد الديون قبل التسوية :- 
المبلغ الأول من ۲/۱ - ٣ = ٥/۱‏ شهور 
المبلغ الثانی من ۲/۱ - ٥ = ۷/١‏ شهور 
المبلغ الثالٹ من ۲/۱ - ۸/۳۱ = ۷ شهور 
مدد الديون بعد التسوية 
الكمبيالة الأرلی من ۲/۱ - ٤ = ٥/۱‏ شهور 
الكمبيالة الثانية من ۲/۱ - ۱۱/۱ ٩=‏ شهور 


1Yo 
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عند هذا التاريخ نجد أن 


القيمة الحالية الديون قبل التسوية 


القيمة الحاليه للديون بعد التسوية 


O 
Nx \.۰ 
]۹٩ × س‎ + ٤ × ا [ س‎ 
NT x N. 


0 — 0ر \E‏ ۲س - ۵٥-ءرس‏ 


۵ر س 


TTloVرo‎ 


RNa e 
1,0 


وحيث أن القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى مساوية للقيمة الاسمية للكمبيالة الثانية. 
القيمة الاسمية الكمبيالة الأولى = ٣ر١ ٠۷١۹‏ 
» القيمة الاسمية الكمبيالة الثانية = ٣را ٠۱۷٠۹‏ 


الفصل الرابع : تسوية الديون 
مثال ۲ : فى أول يناير / ۲٠۰۷‏ كانت شركة المجد الحديثه مدنيه بالديون 
الآتية:- 
Ne oo‏ جنیه تستحق أول یولیه / ۲۰۰۷ 
EEE‏ چنیه تستحق أول أکتوپر / ۲۰۰۷ 
۰ چنیه تستحق آخر نوفمبر / ۲۰۰۷ 


وفی آخر فبراير / ۲۰١۰۷‏ إتفقت الشركه مع الدائن على سداد مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه 
نقداً وتحرير ثلاث كمبيالات بالباقى. القيمة الاسمية للأولى نصف القيمة الاسمية الثانية. 
والقيمة الاسمية للثانية نصف القيمة الاسمية للثالث. وتستحق هذه الكمبيالات على 
الترتيب بعد شهرين » أربع شهور » سته شهور فإذا كان معدل الفائدة /٠١‏ سنوياً. 
إحسب القيمة الاسمية لكل كمبيالة. 

الحل : 


ل سل 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة -_.._-__ 
حیث أن تاریخ الاقتراض هو ۲۰۰۷/۱/١‏ وتاربخ التسوية هو ۲۰۰۷/۲/۲۸ 
يجب طرح ال مده بين تاريخ الأقتراض وتاريخ السوية من مده كل دين قبل 
التسوية. 

مدد الديون قبل التسوية : 
مده الدين الأول = ٤ = ۲ - ٦‏ شهور 
الثانی = ۹ - ۲ =۷ شهور 
الثالٹ = ۱۱ - ۲ = ٩‏ شهور 
» بفرض أن القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى = س 


ثم يتم تطبيق المعادلة الآتية حيث أن هناك مبلغ نقدى. 
القيمة الحاليه للديون قبل التسوية - المبلغ النقدى = القيمة الحالية للديون بعد 

التسوية 
o...“ [AX o... +VxXY. +E xX 1.۰] ۱‏ 


E 
NY xX \.۰ 


] ٦×س‎ ٤+ ٤ × س × ۲ + ۲ س‎ [ 


- ۷س‎ = 
NY X \۰۰ 


۰ - ۳ر 0A‏ - 0.۰۰ = ۷س ۸رس 


س = ۸ر ۱1۷۸۰ 


القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى = ۸ر ٠٠۷۸٠‏ جنيه 
: الثانية = ۸ر ۱۱۷۸۰ × ۲ = ٦ر۱٣۲۳۰‏ جنيه 


الفصل الرانع ٠‏ تسوية الايون 
القيمة الاسمية للكمبيالة الٹالثه = ۸ر ۱۱۷۸۰ × ٤‏ = ۲ر ٤۷١١٣‏ جنيه 

مثال ۲ : فی ٥‏ فبرایر / ۲۰۰۷ كانت إحدى الشركات مدنيه بلبااغ ال٥‏ ة 
۰۰ جنیه تستحق فی ۲ / يونیه / ۲۰۰۷ 

۰۰ _جنیه تستحق فی ٠۰‏ / یولیه / ۲۰۰۷ 

۰۰ جنه تستحق فی ۱١‏ / اغسطس / ۲۰۰۷ 

۰ جنیه تستحق فی ٠١‏ / سبتمبر / ۲۰۰۷ 

فإذا إتفقت الشركة مع الدائن على سداد هذه الديون بدين واحد قيمته الاسمية 


معدل الفائدة /.٠١‏ سنوياً ثم إحسب تاريخ إستحقاق هذا الدين. 


الحل : 


/o 


No =n. X 


الدیوں تعد التسوية 


حساب مدد الديوز قبل التسوية : 
فبرایر + مارس + أبریل + مایو + یونیه + یولیه + أغسطس + سبتمبر 
ی = ٣٣+ ٣١+ ٣١ + ٣١ + ٣‏ و + د + =۸ یوما 


یں =۳ ٠.4 ٣+ ٣+ ٣١ + ۳١+‏ + س + ٣٣‏ یوما 


1۲۹ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


O E EEE BLT EAE ۲ = ىم‎ 


TENE OE NETE NLT ۲ = ىء‎ 


القيمة الحالية للديون قبل التسوية = القيمة الحاليه الديون بعد التسوية 
۲ 


SNN ۰ 


\VY x Yo... + \NToX Nose + NAX... J 
Ne X1۰ 


[Y.x€6....+ 


۲ 
ي‎ x X\Ve oso = VN. ooo = 


1. (۰۰ 


۰ ---- 1ر۵۹۸ = ۰۰۰ ۱١۰‏ - ۷ری 

GUVA MER 
ی = ۷ر۹1‎ ۷ 
يوماً.‎ ۱١۳ = ی‎ 


Î = VY + + +N. + N+ = 


تاريخ إستحقاق الدين الجديد هو ۷ / أغسطس / ۲١١۷‏ 

مثال ٤‏ : فى ۱۸ فبراير / ۲٠١۷‏ كانت إحدى الشركات مدنيه بالمبالغ الآتية : 
فة اتد .:5 بوا 

0.۰ ت تستحق بعد ۵ نوما 

۰ جنیه تستحق بعد ۰ یوما 


وفی يوم ٥‏ / مارس / ۲۰۰۷ إتفقت مع الدائن على سداد مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه نقداً 


وتحریر ثلاث کمبیالات بالباقى فإذا كانت القيمة الاسمية الكمبيالة الأولى ضعق القيمة 


الاسمية للكمبيالة الثانية والقيمة الاسمية الكمبيالة الثالثه ثلاثه أمثال القيمة الاسمية 


۳۰ 


للكمبيالة الأولی وتستحق هذه الکمبیالات على الترتیب بعد شهرین » ۲ شهور › ٤‏ شهور 
على التوالى إحسب القيمة الاسمية لكل كمبيالة إذا كان معدل الفائدة المستخدم /٠٠‏ 


الحل : 


Y/o 


تاریخ الأقتراض هو ۱۸ / ۲ /۲۰۰۷ وتاريخ التسوية هو ۵ / ۳ ۲١۰١۰۷/‏ 
يتم طرح الفترة بين تاريخ الأقتراض وتاريخ التسوية. 
من مدة كل دين قبل التسوية. 
فبرایر + مارس 
الماة بين تاريخ الأقتراض وتاريخ التسوية= ٠٠١ ه٠ + ٠١‏ يوماً. 
مدد الديون قبل التسوية :- 
ى = ٠۵ - ٩.‏ = ۷ يوماً. 
یپ = ۱۰ - ۱۵ = ٩۰‏ يوماً. 


٥‏ يوماً. 


یس > ۰-- 0 


۱۴1 


وحيث أن هناك مبلغ نقدى مسدد فوراً. فإنه ينم تطبيق الصيغة الآتية :- 
القيمة الحالية للديون قبل التسوية - المبلغ النقدى = القيمة الحالية للديون بعد التسوية 


O O 


]٤ × س‎ ٦ + ٣ × س × ۲ + س‎ ۲ [ 


- س٩‎ = 
NY x 1.۰ 


۰ = 0رEAV‏ ¬ ۰ ٩=‏ س - ٣رس‏ 
0ر101 = ٤۷ر‏ س 


ن = ۳ر۸۸۹ 


القيمة الاسمية للكمبيالة الأولی =۲ س =۲ × ۳ر۱۸۸۹ = ١ر۷۷۸٣‏ 


الثانية = س = = ۲ر۱۸۸۹ 
الثالثة = اس = 1 × ۳ر ۱۸۸۹ = ۸ر ۱۱۳٣٣‏ 


ملحوظة : 
يلاحظ أن الطرف الأيمن للمعادله قسم على ٠٠١‏ وذلك لأن المدد بالأيام أما 
الطرف الأيسر قسم على ٠١‏ لأن المدد بالشهور 

مثال ١‏ : فى ۲١‏ / فبراير / ۲٠١۷‏ كان أحد التجار مدنياً بالمبالغ الآتية :- 
۰۰۰ جنیه تستحق فی ٠١‏ / مایو / ۲۰۰۷ 
۰ بجنیه تستحق فی ۱٠۰‏ / يونیه / ۲۰۰۷ 
٠‏ چجنیه تستحق فی ۲۰ / یولیه / ۲۰۰۷ 


وقد إتفق مع الدائن يوم ٠١‏ / مارس / ۲۰۰۷ على سداد مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه نقداً 
وتحرير ثلاث كمبيالات بالباقى نسبه القيمة الاسمية للأولى الى القيمة الاسمية للثانية 


۱۲ 


الفصل الرابح : تسوية الدايون 


٣‏ ونسبه القيمة الاسمية للثالثه الى القيمه الاسمية الثانيه ه : ٤‏ وتستحق الأولى يوم 
e\/E/1.‏ » الثانية ٠٠١۷ / 1 / ٠٠١‏ » الثالثه .۲٠۰١۷ /۸/ ٠‏ 
إحسب القيمه الاسميه لكل كمبياله إذا كان معدل الفائدة المستخدم /٠١‏ سنوياً. 


: الحل‎ 
I. /. 


ايجاد مدد الديون قبل التسوية : 


مارس + أبریل + مایو + یونیه + ولیه 


ی = + .۳ + 0 + u‏ + — = یوما 
یپ = إإإ + .۳ + + + — =۲ يوماً 


YF. + FY + ۲۰ + ۲١ 2‏ + = ۲ يوماً . 
إيجاد مدد الديون بعد التسوية :- 


مارس + أبریل + مایو + یونیه + يولیه + أغسطس 


۶ 


یپ = ٣۰ + ۲١‏ + س + + + س دا4 يوما 
یپ = E NR ٣۰ + ۲١‏ = ۹۷ يوماً 
ىم = | + ۱٤۸ = o +N. ++ fF.‏ یوما 


الكمبياله الاولى الكمبياله الثانية الكمبياله الثالثة 
۲ 4 
TS‏ 
۲ س ۸ س ا 


وحيث أن هناك مبلغ نقدى مسدد فى تاريخ الأتفاق لذلك يتم تطبيق الصيغة الآتيه : 
القيمة الحاليه للديون قبل التسويه - المبلغ النقدى = القيمه الحاليه للديون بعد التسويه 


N TO TT 
Te XN 


]۱٤۸× س × ۹۷+ ۱۰ س‎ ۸+ ٤۱ × ل[ ۱۲ س‎ س٣۰‎ = 
Tle X Vo 


۰ = ۲۲۰۰ - ۱0۰۰۰ = ۰ س = ٤٥‏ ارا س 
۰ ٥۸ر۲۸‏ س 
۰ س = رآ۲۹ 
القيمة الاسمية للکمبیاله الأرلی = ۱۲ س = ۱۲ × ۲ر ۲۱۹۹ = ٤ر ۲۲۳٣٤‏ جنيه 
الثانية = ۸ س =۸ × ۲ر۲۱۹ = ٦ر ۲۱۰٣۹‏ جنیه 


الفصل الرابع : تسوية الديون 
مثال ١‏ : فى أول يناير / ۲۰۰۷ كانت شركة النصر مدنيه بالمبالغ الآتية :- 
۰۰ جنیه تسحق بعد ٥‏ شهور 
۰۰ جنیه تستحق بعد ۷ شهور 


۰۰ جنیه تستحق بعد ۸ شهور 
وفى نفس التاريخ السابق إتفقت الشركه مع الدائن على سداد مبلغ ۸٠٠١‏ جنيه 
نقد وتحرير كمبياله قيمتها الاسمية ٤ر۸٤۲۳۸‏ جنيه مقابل الباقى. إحسب تاريخ 
إستحقاق الكمبياله إذا كان معدل الفائدة المستخدم ٩‏ / سنوياً. 
الحل : 


7/۷ 


EE 


YFAEAJE x 1/7/1 


القيمه الحاليه الديون قبل التسوية - المبلغ النقدى = القيمه الحالية الديون بعد التسوية 


Ase [Ax Wess +Vx Ae +O xX NY] 1... 
(NY xX \. 
»شش‎ __ “x E AAJ = 
۱۲ (۰۰ 


Ay =A... — \oAY yo ~1...‏ - ر ش 


YE۱0‏ = ٤ر۸٤‏ - ر ش 


1o 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


۲۳ ش = YYE\V yo — YTAEA)E‏ 
۳ر۷۸ ش ۹ر۳٤۱‏ 
۰ ش =۸ شهور 


تاريخ إستحقاق الکمبياله هو ۱ / ۹/ ۲١۰١۷‏ 


مثال ۷ : كانت شركة الصناعات الحدیثه مدنيه فى ٠١‏ / يناير / ۲١۷‏ بالمبالغ 


الآتيه : 
۰ جنیه تستحق فی ۱۸/ یولیه / ۲۰۰۷ 
۰۰ جچنیه تستحق فی ۱۰ / اغسطس / ۲۰۰۷ 
۰۰ جنیه تستحق فی ۱١‏ / أکتویر ‏ /۲۰۰۷ 
۰۰ جنه تستحق فی ۲/نوفمیر /۲۰۰۷ 
وفی ۲۸ / فبراير / ۲٠۰۷‏ إتفقت الشركه مع الدائن على سداد مبلغ ۷٠٠٠١‏ جنيه 
نقداً وسداد الباقى بكمبيالتين لهما نفس القيمة الاسميه تستحق الأولى فى ٠١‏ / ؛ / 


۷ وتستحق الثانيه يوم .۲٠۰۷ / ٦ / ۲١‏ وعند إستحقاق الكمبياله الأولى لم تتمكن 
الشركه من السداد فإتفقت مع الدائن على أن تسدد قيمتها مع الكمبياله الثانيه مع 
إحتساب فوائد تأخير 

وفى تاريخ إستحقاق الكمبياله الثانيه سددت الشركة مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه فقط وإتفقت 
على سداد الباقى بموجب ثلاث سندات إذنيه نسبه القيمه الاسميه للأول الى الثانى 
کكنسبه ۲ : ١‏ ونسبه القيمه الاسميه للثالث الى الثانى كنسبه ۲ ٠:‏ وتستحق هذه 
السندات بعد شهرين » ثلاثة شهور » خمسه شهور على التوالى. 

إحسب القيمه الاسميه لكل سند إذا كان معدل الفائدة المستخدم فى جميع الأحوال 
السابقة /١١‏ سنوياً. 


۱۳٢ 


الفصل الرابع : تسوية الديسون 


الحل : ۳/۸ 


V /\A= 0.۰ x 
A/\<. = Ao..X 
\. /\\ =0... 


W/ =1... x 


إيجاد مدد الديون قبل التسويه :- 


مارس + آبریل + ماو + یوبیه + يولیه + أغسطس + سبنمبر + أكتوپر + نوفمبر 


یې ٣ + ۳٣١‏ ډاا + ٣‏ +4 + ډو + + = ۱٤‏ يوا 


N + = 4‏ ا + + + س يوا 
lg YT. =— + + + MV ++ 4 N+ F.+ P=‏ 


ly HV = + + T+ WY ++ r+ I+ F.+ I= 


إيجاد مدد الديون بعد التسويه :- 
مارس + أبریل + مایو + یونیه 
ی = + ٣١‏ + س 4س ا نفا 


یپ = ۳۱ + ۲۰ + ۲+۳۱ =۲ یوما 


VY 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


القيمه الحاليه الديون قبل التسويه - المبلغ النقدى = القيمه الحاليه للديون بعد التسويه 


۱۲ 
Ves [NEVx N. +. Xor 4x Ao. +N. xo. ] ب‎ 
Tl Xl. 
۱۲ 
] ۱۹۲ × ۲س[ س × ۱ + س‎ 
Fe X \.° 


۰ - ۱۷0ر۱۹00 - ۷۰۰۰ = ۲ س - ۵۸ ۰رس 
۳ر ٤را‏ س 
۳ = ۷ر١‏ ۱۰۸۳ جنیه 
القیمه الاسمیه لکل کمبیاله = ۷ر١ ٠۰۸۳‏ جنيه 
المبلغ الواجب سداده فى تاريخ إستحقاق الكمبياله الثانيه : 


( الكمبياله الأولى + فوائد تأخيرها + الكمبياله الثانيه ) 


مایو + يونیه 
مدة تأخیر الکمبیاله الأرلی = ۴۱ ٠٠+‏ ١ه‏ يوماً 
الكمبياله الأولى = ۷ر1 ۱.۸ 
فوائد تأخیرها = ۷ر ۱۰۸۳٦‏ ×" × = ۲ر٤۱۸‏ 
الكمبياله الثانيه = AV‏ 
الاجمالى Y\AoVy‏ 


وحيث أن الشركه قامت بسداد مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه فقط والباقى يسدد بموجب ثلائثة 
سندات إذنيه. فنحن الآن أمام تسويه ديون أخرى ويعتبر المبلغ الواجب سداده فى 
تاريخ إستحقاق الكمبياله الثانيه هى القيمه الحاليه الديون قبل التسويه. السندات الأذنية 
هی الدیون بعد التسويه. ‏ 


۱۴۸ 


السند الأول السند الثانى السند الثالث 
۰ ر 
۱ : ۲ 


القيمة الحاليه للديون قبل التسوية - المبلغ النقدى = القيمه الحاليه الديون بعد التسويه 


1۲ 


1ر۱۸۷ - ۰۰۰ = ۱اس - [ س × ۲ × ۳ س × ]٥ × س٦ + ٣‏ 


\NYx\.. 


٦ر ۱٦۸۷‏ =۱ س - ۳٤ر‏ س 
1ر۱۸۷ = ۷٥ر۰٠‏ س 
س ۱٥۵‏ جنیه 
السند الأول =۲ س =۲ × ۱۵۹۰ = ۲۱۹۰ جنيه 
السند الثانی =۲ س =۳× ٤۷۸0 = ٠۵٥۹۰‏ جنيه 
السند الثالٹ ٦=‏ س = ٥۷۰ = ۱۵٥٩۰ ×٦1‏ جنيه 
مثال ۸ : كانت شركة الأمل مدنيه فى أول فبراير / ۲٠۰۷‏ بالديون الآتية - 
۰۰ جنیه تستحق فی ۲۰۰۷/٤/۲۰‏ 
۰۰ جنیه تستحق فی ۱ ۲۰۰۷/٦/‏ 
ee‏ ا تستحق فی ۲۰۰۷/۷/۲۱ 


وفى نفس التاريغ السابق إتفقت الشركه مع الدائن على سداد مبلغ ۸٠٠٠‏ جنيه 
نقداً وتحرير سندين بالباقى القيمه الاسمية للسند الأول ثثث القيمه الاسميه للسند 


الثانى ويستحق الأول بعد ٤‏ شهور والثانى بعد ٦‏ شهور على التوالى. 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


فإذا علمت أن الشركة لم تستطع سداد السندين فى تواريغ إستحقاقهما وطلبت 
تأجيل سداد السندين الى ۲٠١۷ / ٠١ / ۳١‏ إحسب المبلغ الواجب سداده فى هذا 
التاريخ إذا علمت أن المعدل المستخدم فى جميع الحالات السابقة ٠١‏ سنوياً. 


1 


القيمه الحاليه للديون قبل التسويه - المبلغ النقدى = القيمه الحاليه للديون بعد التسويه 


E E 
Nx \.° 
]١ × س‎ + ٤ × س - ۳ [س‎ ٤ = 
NY X \ 


۰ - ۹۷ر٤۱‏ - ۸۰۰۰ ٤=‏ س٤٣‏ دس 


EAA‏ = ٣۷ر٣‏ س 

س = 4 

السند الأرل = ۱۹۹44 
»> السند الثانى = YAAAY = A4 x‏ 


المبلغ الواجب سداده فی 7/71 
مدة تأخير السند الأول 


۷ شهور 
. . الثانى = ٥ه‏ شهور 


۱۲۹۹4 = السند الأول‎ -١ 


۹۸٥ر٤‎ =× "ا‎ × ۱۲۹۹٤ = فوائد تأخیرہ‎ ٣ 
1۲ (۰ 


۳- السند الثانى = = ۳۸۹۸۲ 


۷۱١١رم‎ = × فوائد تأخیرہ = ۳۸۹۸۲ × گا‎ -٤ 
MW lee 


الاجمالى ۹ر 00 


الطريقة التقريبية فى تسوية الديون : 

تستخدم الطريقة التقريبية فى تسوية الديون فى إيجاد المده التى يستحق بعدها 
الدين الجديد دون إستخدام معدل فائدة. فإذا كان لدينا مجموعه من الديون وأردنا 
استبدال هذه الديون بموجب دين واحد قيمته الاسميه تساوى مجموع القيم الاسميه 
الديون قبل التسوية. فإن المده التى يستحق بعدها الدين الجديد تتحدد كمايلى:- 


ويتضح ذلك من الأمة الآتية : 


مثال ٩‏ : فى آخر يناير / ۲٠١۷‏ كان أحد التجار مدنياً بالمبالغ الآتية : 
۰۰ جنیه تستحق بعد ١‏ شهور 
۰۰ جنیه تستحق بعد ۸ شهور 
۰ جنیه تستحق بعد ٠۰‏ شهور 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


فإذا أراد إستبدالها بدين واحد قيمته الاسميه تساوى مجموع القيم الاسميه للديون 


القديمه. 
الحل : 
Yo‏ 
س١ x‏ ن + ف س x‏ نې + اس٣‏ × نم ۳+ “a‏ 
ن = س 
مج ق 
س 


1۰ × QO» 4+ ۸ xX Vue“ + ٦ XxX Atos 
ت‎ 


as: eê 
۶ 
۷ر۷ شهرا‎ = 


مثال ٠١‏ : فى نفس المثال السابق أوجد المده التى يستحق بعدها الدين الجديد 
إذا كان معدل الفائدة المستخدم /١‏ سنوياً. 


€۲ 


الفصل الرابع : تسوية الديون 
الحل : 
القيمه الحاليه الديون قبل التسوية = القيمه الحاليه الديون بعد التسوية 


[1 x0... +AxV... + x A.۰] : ۹ Vee 
: \Yx 1۰ 
ش‎ xX n HT PE 
۱۲ ۱.۰ 


۰ - 00 = ۵۰-۰۰۰ ش 
٠۵۰-۲۰۰۰ = ¬ 0٥0‏ ش 
۰ش =۰... = \AA£0‏ 
۰ش =۱1060 


4 


ش = ۷ر۷ شھرا 


الجزء الأرل : الفائدة البسيطة 


| القوانين المستخدمة فى الفصل الرابع 


-: إذا كان تاريخ التسوية سابق لتواريخ إستحقاق الديون‎ -١ 


القيمة الحالية الديون قبل التسوية = القيمه الحاليه للديون بعد التسوية 


-: فی حاله سداد مبلغ نقدی‎ -٣ 


القيمه الحالية للديون قبل التسوية - المبلغ النقدى = القيمه الحاليه للديون بعد التسورة 


۴ 


إذا كان تاريخ التسوية لاحق لتواريخ إستحقاق الديون :- 


جمله الديون قبل التسوية = جمله الديون بعد التسوية. 


-: إذا كان تاريخ التسوية يقع بين توايخ إستحقاق الديؤن‎ -٤ 


قيمه الديون قبل التسوية = قيمة الديون بعد التسوية 


القيمه الحاليه للديون التى تقع بعد هذا التاريخ القيمه الحالية للديون التى تقع قبل هذا التاريخ 
+ + 


جملة الديون التى تقع قبل هذا التاريغخ جملة الديون التى تقع بعد هذا التاريخ 


الفصل الرابع : تسوية الديون 


ه- إذا کان لدینا مجموعة من الديون وأردنا سداد هذه الديون بموجب 
دين واحد قيمته الاسميه تساوى مجموع القيم الاسميه للديون 
قبل التسويه فإن المده التى يستحق بعدها الدين الجديد يتحدد 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


| نارين على الفصل الرابع | 


-: كانت شركة المحجوب مدنية بالمبالغ الآتية‎ ۲٠۰۷ / فى أول يناير‎ -١ 
۲۰ / جقيه تخت فی آول هارن‎ ۲ 
۲۰۰۷ / جنیه تستحق فی أول مایو‎ ۰ 
۲۰۰۷ / جنیه تستحق فی أول یونیه‎ ۰ 
وفى نفس | لتاريخ السابق إتفقت الشركه مع الدائن على إستبدال هذه الديون‎ 
بموجب سندين القيمه الاسنميه للسند الأول نصف القيمه الاسميه للسند الثانى.‎ 
ویستحق الأول بعد ۲ شهور والثانى بعد ه شهور. إحسب القيمه الاسميه لكل سند‎ 
سنوياً.‎ /١١ إذا كان معدل الفائدة المستخدم‎ 
-: فی ۲۰۰۷/۱/۱ كانت شركة النساج مدنيه بالديون الآتيه‎ -۲ 
۲۰۰۷ / جنیه تستحق فی أول آبریل‎ ¬ ۰ 
۲۰۰۷ / جنیه تستحق فی أول یولیه‎ ۰ 
۲۰۰۷ / جنیه تستخدم فی آخر أغسطس‎ ۰ 
طلبت الشركة من الدائن سداد الديون السابقة كالآتى‎ ۲٠١۷ / وفى آخر فبراير‎ 
أ- سداد مبلغ ۸۰۰۰ جنيه نقد‎ 
ب- سداد القيمه الثانيه بعد سداد المبلغ النقدى بموجب ثلاث كمبيالات القيمه‎ 
الاسميه للأرلى ثلث القيمه الاسميه للثانيه » القيمه الاسميه للثانيه ثث القيمه‎ 
شهور‎ ٤ » لاسميه للثالثه . وتستحق هذه الكمبيالات على الترتیب بعد ۲ شهور‎ 
شهور على التوالی.‎ ۵ › 
/١٤ر٥ إحسب القيمه الاسميه لكل كمبياله إذا علمت أن معدل الفائدة المستخدم‎ 
ښوا‎ 
ل‎ 1٤٦ 


الفصل الرابع : تسوية الديون 
۳- فی ٠١‏ / مارس / ۲۰۰۷ كانت إحدى الشركات مدنيه بالمبالغ الآتيه :- 


۲۰۰۷ /ویام/٣ جنیه تستحق فی‎ ٠ 


a ۰‏ جنیه تستحق فی ٠۰‏ / يوتیه / ۲۰۰۷ 


۰۰ جنیه تستحق فی ۱۳ / ولیه / ۲۰۰۷ 


فإذا إتفقت الشركه مع الدائن على سداد هذه الديون بموجب دين واحد قيمته 
الاسميه تساوى مجموع القيم الاسميه للديون قبل التسويه. إحسب مده الدين 
الجديد إذا كان معدل الفائدة المستخدم هر /١٣‏ ثم إحسب تاريخ إستحقاق هذا 
الدين. 

-: بالمبالغ الآتيه‎ ۲٠۰۷ / يناير‎ / ٠١ كانت شركة الصفا مدنيه فى‎ -٤ 


ا خف کدی عد ۹ ها 


خت تق بعد ۱۹۸ يونا 


Oso“‏ تستحة 


ی ا ها 


وفی یوم ۸ / فبراير / ۲۰۰۷ إتفقت الشركه مع الدائن على سداد مبلغ ٠٠٠٠١‏ 
جنيه نقداً وتحرير كمبيالتين بالباقى. فإذا كانت القيمه الاسميه للكمبياله 'الأولى 
ربع القيمه الاسميه للكمبياله الثانيه وتستحق هذه الكمبيالات بعد ٤‏ شهور »› ٠‏ 
شهور على الترتيب . 
إحسب القيمه الاسميه لكل كمبياله إذا كان معدل الفائدة المستخدم ٠١‏ سنوياً. 

-: بالمبالغ الآتية‎ ۲۰۰۷/۲/٠١ كانت شركة الليثى الهندسية للمقاولات مدنيه فى‎ -٥ 


0۰۰ جنیه تستحق فی 1.V۷V/€/1۱.‏ 


۷/0/1۸ جنیه تستحق فی‎ ioe 
27107 هه شق ق‎ 


وقد إتفقت الشرکه مع الدائن يوم ٣‏ /مارس / ۲٠١۷‏ على سداد الديون السابقة 


1€ 


الجزء الأرل : الفائدة البسيطة 
أ- سداد مبلغ ٠٠٠٠٠١‏ ج نقداً 
ب- سداد القيمه الباقية بعد سداد المبلغ النقدى بموجب ثلاث سندات إذنية نسبه 
القيمه الاسمية للسند الأول الى القيمه الاسميه للسند الثانى ٤ : ١‏ ونسبه 
القيمه الاسميه للسند الثالث الى القيمه الاسميه للسند الثانى ۲ ١:‏ وتستحق 
هذه السندات على الترتيب بعد شهرين › ٤‏ شهور ٠۰‏ شهور. 


ا 
-٦‏ كانت شركة الزهراء التكييف مدنيه فى أول مارس / ۲٠١۷‏ بالديون الآتيه :- 
E OE‏ 
جه اشستحق فی 2۷7۹7 
A AP a a a‏ 
وفى نفس التاريخ السابق إتفقت الشركه مع الدائن على سداد الديون السابقة 
کالآتی ۔ 
أ- سداد مبلغ نقدى فوراً عند الأتفاق ٠٠٠١‏ جنيه 
ب- سداد القيمه الباقية بعد سداد المبلغ النقدى بموجب سندين القيمه الاسميه 
للسند الثانى ضعف القيمه الاسميه للسند الأول ويستحق الأول بعد ۲ شهور 
والثانى بعد ه شهور وعند إستحقاق السند الأول طلبت الشركه من الدائن 
سذاد جميع إلتزاماتها بعد مضى سته شهور من إستحقاق السند الأول . 
إحسب المبلغ الواجب سداده . إذا كان معدل الفائدة المستخدم /٠١‏ سنوياً 
۷- كانت شركة الدلتا للمقاولات مدينة بامبالغ الآتيه فى أول يناير / ٠۲٠٠۷‏ 
۰۰ جنیه تستحق بعد ٦‏ شهور 
£0۰ جنیه تستحق بعد ۸ شهور 


۰۰ جنیه تستحق بعد ٠۰‏ شهور . وفی اول فبرایر / ۲۰۰۷ 


1۸ 


الفصل الرابع : تسوية الديون 


إتفقت الشركه مع الدائن على سداد الديون السابقة كالآتى : 

أً- سداد مبلغ ٠٠٠.٠.‏ جنيه نقداً 

ب- سداد القيمه الباقيه بموجب سندين القيمه الاسميه للسند الأول ربع القيمه 

الاسميه للسند الثانی ویستحق الأول بعد ۲ شور والٹانی بعد ٤‏ شهور 

فإذا علمت أن الشركة إتفقت مع الدائن على سداد قيمة السند الثانى بموجب 
ثلاث كمبيالات نسبه القيمه الاسميه للكمبياله الأرلى الى الثانيه ۲ ١٠:‏ ونسبة القيمه 
الاسميه للكمبياله الثالثه الى القيمه الاسميه للكمبياله الثانیه ١ : ٤‏ وتستحق هذه 
الکمبیالات على الترتیب بعد ۳ شهور » ٠‏ شهور » ۷ شهور فإذا علمت أن معدل الفائدة 


المستخدم ر٤٠‏ / سنوياً. 
إحسب القيمه الاسميه لكل كمبياله 


۸- فى آخر فبراير / ۲٠١۷‏ كان أحد التجار مدنياً بالمبالغ الآتيه :- 

۰ جنیه تستحق بعد ۸ شهور 

۰۰< جنيه تستحق بعد ٩‏ شهور 

ا بجتة اقستحق بحا ة١‏ شرا 

فإذا أراد إستبدال هذه الديون بموجب دين واحد قيمته الاسميه تساوى مجموع 
القيم الاسميه للديون القديمه. 

إحسب مده الدين الجديد. 
-٩‏ فى أول أبريل / ۲١١۷‏ كانت إحدى الشركات مدنيه بالمبالغ الآتيه :- 

۰ ¬ جچجنیه تستحق بعد ١‏ شهور 

۰۰ جنه تستحق بعد ۸ شهور 

زا نة قق به ٠١‏ هرا 

وفى نفس التاريخ السابق إتفقت الشركه مع الدائن على سداد الديون السابقة 
بالطريقة الآتية :- 


۱۹ 


الجزءالاول : الفائدةالبسيطة  _‏ 
أ- سداد مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه نقداً 
ب- سداد القيمه الباقيه بعد سداد المبلغ النقدى بموجب ثلاث سندات إذنيه النسبه 
بین قيمها الاسميه کكنسبه ۲ : ٤‏ : ۷ وتستحق هذه السندات على الترتيب 
بعد ٤‏ شهور › ٥‏ شهور ٦‏ شهور 
إحسب القيمه الاسميه لكل سند علما بان معدل الفائدة المستخدم ٠٠ر /٠٠‏ 

-٠‏ إشترى شخص شقة تمليك بمبلغ ۰۰ ۰۰ جنیه فی أول ینایر / ۲۰۰۷ وسدد 
نصف الثمن نقداً وحرر للبائع کمبیالتین بالباقی تستحق الأول فى ۲٠.۷/٠/١‏ 
والثانيه فى ۲۰۰۷/۷/١‏ ونسبه القيمه الاسميه للأولى الى الثانيه ٤‏ : ۷ وفى أول 
مارس / ۲۰۰۷ إتفق مع الدائن على سداد مبلغ ٠١ ٠٠١‏ جنيه نقداً وتحرير ثلاث 
سندات إذنيه النسبة بين قيمها الإسمية كنسبة ۲ : ٠‏ .۸ وتستحق هذه السندات 
على التوالی بعد ۲ شهور › ٤‏ شهور › ٥‏ شهور. 
إحسب القيمه الاسميه لكل سند إذا علمت أن معدل الفائدة المستخد م فى جميع 

الحالات السابقة /١١‏ سنوياً. 


النصل الخامس 
الدن ات 
الدفعات هى مجموعه من المبالغ المتتابعه والتى تدفع على فترات زمنيه متساويه 
وكل مبلغْ من هذه المبالغ يطلق عليه إسم دفعه. 
ویلاحظ أن کل دفعه لها فترة زمنیه تفصل بین کل دفعتین متتالیتین وقد تکون هذه 
الفتره شهر أو شهرين أو ثلاثة شهور ...... الخ ولايجاد هذه الفتره يتم قسمه مده 
الدفعه كلها على عدد مبالغ هذه الدفعه - وإذا كانت مبالغ الدفعه متساويه يطلق عليها 
دفعات متساويه أما إذا كانت مبالغ الدفعه غير متساويه يطلق عليها دفعات غير 
متساويه ( دفعات متغيرة) وإذا كان كل مبلغ من مبالغ الدفعه يدفع فى نهايه كل فترة 
تسمی دفعه عاديه ومن أمثلتها دفعات سداد الديون - الفوائد الدوريه. أما إذا كان كل 
مبلغ من مبالغ الدفعه يدفع أول کل فتره تسمى دفعه فوريه ومن أمثلتها دفعات الايداع 
أو الاستثمار أى أقساط التأمين. 
كما أن هناك الدفعات المؤكدة السداد وهى الدفعات المتساويه ذات عدد مبالغ 
محدد مقدماً ولايرتبط سدادها بالحوادث المحتمله الوقوع ( الدفعات الاحتماليه ) 


وسوف تقتصر دراستنا هنا على الدفعات المؤكده السداد. 


: فواند الدفعات‎ -١ 

نظراً لأن كل مبلغ من مبالغ الدفعه له مده الاستثمار الخاصه به لذلك فإن الفوائد 
اللستحقه على هذه المبالغ غير متساويه وهذه الفوائد تشكل متواليه عدديه. لذلك 
سوف نستخدم قانون مجموع المتواليه العدديه لإيجاد الفوائد المستحقه على هذه 
الدفعات. 


مبلغ الدفعه × المعدل × مده الأولى مبلغ الدفعه × المعدل × مده الأخيرة 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


ویمکن کتابه القانون السابق بالرموز کمایلی :- 


CG 
3 
َِ 
E 
6: 
1 
(! 


عدد الدفعات 


1 
C° 


1 
C. 


, = فائدة إستتمار الدفعه الأولى . 


1 
CL. 


فائدة إستثمار الدفعه الأخيرة. 
مبلغ الدفعه 


ن ج مده إستثمار الدفعه الأولى . 


1 
LL 


ر = مده إستئمار الدفعه الأخيره. 
۲- جمله الدنعات : 


جمله الدفعات .= 


الدقعات 
SS‏ + س[ فائدة الدفعه الارلى + فائدة الدفعه الاخيرة] 
قيمه الدفعه عدد الدفعات 


10٤ 


ویمکن کتابه القانون السابق بالرموز کمایلی :- 


× × کد‎ × XxX 
ك ع کر‎ ٤ د‎ 


ا = جمله الدفعات 

م = مبلغ الدفعه 

ن = عدد الدفعات 

ف = فائدة إستثمار الدفعة الأولى. 
5 = فائدة إستثمار الدفعه الأخيرة . 
ف = مدة استثمار الدفعة الأولى 

= مدة استثمار الدفعة الأخيرة 


ويمكن إيضاح كيفيه تطبيق العلاقات السابقه من خلال الأمثه الآتيه :- 


مثال ١‏ : أودع شخص مبلغ ٠‏ جنيه شهرياً لمدة سنة واحده فی صندوق 
توفير البريد لاستشمارها بمعدل /٠١‏ سنوياً إسب جمله ماله فى الصندوق إذا كان 
الايداع : 


أ - اول کل شھر. 


ب- آخر کل شهر. 


\00 


الجزء الأرل : الفائدة البسيطة 
الحل : 


أ إذا کان الایداع أول کل شھر :- 
Noe Vee. \o‏ 


EEE 


جملة الدفعات = مجموع الدفعات + فوائدها 


] [فپ + فر‎ E 
GR RI O ELL کا‎ 
۱۲ (۰ \۲ (<۰ ۲ 
[yA +1.]1 + 1... = 
جنيه‎ ۱۲٣۵١ = o + N... = 


پ- إذا کان الإیداع آخر کل شھر :- 
N۰۰ Nis‏ \ 


EASES NSE 


ن 


ا . : 
حل د × ن [ف, + ف,] 
SE RES A E‏ ا 
A ۱۲ 1.۰ .‏ 


= ۱۲۰۰ + ۱[ ۱۷ر٩‏ + صفر] 


o0 + NY... =‏ = ۱۵۵ جنيه 


۱٩ 


الفصل الخامس : الدف هات 


عام ۲٠١١‏ فى بنك القاهرة فإذا كان معدل الفائدة المستخدم /١١‏ سنوياً. إحسب جمله 
ماله فى البنك فى نهايه السنه. 


الحل : 


00 


thltlrlriyl 


إ1 1 


عدد الدفعات = ۲٤١‏ دفعه 
جمله الدفعات = مجموع الدفعات + فوائدها 


ت ن 
حر = د×ن + [ف, + ف ] 
1۲ ۱۲ ۱۲ , 
x N E E RL‏ ] 
N۰ ۲ Ni 4‏ ۲ 


[o +۹۲۰] + YE...= 
جنه‎ (00۰۰ = (0۰۰ + Nfece— 

مثال ۳ : اودع شخص مبلغ ۰ ٠۰۰‏ جنیه أول کل شهر من شهور عام ۲۰۰۷ 
وکان یسحب ٥۰۰‏ جنیه فی منتصف کل شهر من شهور نفس العام. فإذا كان معدل 
الفائدة على الايداعات والمسحوبات /٠١‏ سنوياً. 
الحل : 


۰ 


INT 


0۰۰ 0۰ 


الجزءالأول :الفائدةالبسيطة  ___‏ 


آً- جملة الايداعات : 


حر = د ×ن + [ ف +فر] 
1۲ ۱ ۱ 
XxX N E E ES AES‏ [ 
۲ ۱ ۲\ ۱ ۲\ 
AY + ۱۰۰ | 1 + 6=‏ [ 
۱۲٣٣۰ = Tek RR Vio‏ جنيه 
2 ن 
حم = د ×ن + [ف, + ف ] 
۲ .۰ ۱ 
EE Eo ES‏ ا 
Na. ۱۲ \.. ۲‏ 1۲ 


حر = T+ Mee‏ [ ۹ر۷٤‏ +A.رY‏ [ 
os FF ooo‏ = ۰۰ جنیه 
= .10\ - ۳۰۰ = ۰۰ جنه 
مثال ٤‏ : أودع شخص مبلغ ۰ جنیه آخر کل ۲ شهور من شهور عام ۲۰۰٦‏ 
ثم زاد هذا المبلغ الى الضعف آخر کل ۲ شهور من شهور عام ۲۰١۷‏ أوجد جمله ماله 
فى البنك فى نهايه عام ۲١١۷‏ إذا كان معدل الفائدة المستخدم ۹/ سنوياً. 


الفصل الخامس الافعہ..۔ات 


: الحل‎ 
Ya. 

1.٠ bo ا‎ a. e: ۳.۰ 
rrr Êy, Arr, 
ر سا‎ 

Vo, ¥ Î 


جمله ماله فى البنك فی نهایه عام ۲۰۰۷ هو عبارة عن جمله الايداعات خلال عام 
۲۰۰۹ حتی نهایه عام ۲۰۰۲ مضافاً الیه جمله الایداعات خلال عام ۲۰۰۷ حتی نهاية 
عام ۰۷ ۰ 


ن 
حر = د×ن + 


[ف + فر ] 


۹ ۳١ ۹ ٤ 
ا‎ 4 xT...) +EéxY.. 
۱۲ Nie ۱۲ 1٠۰ ۲ 


1 


[V+ EVyYo] + ۱Y... 


\EA)o + 1۰ 


بپ“ جملة الايداعات خلال عام ¥۷ Y۰‏ حتی نهاية عام ۷ mt‏ 


[ف + فر | 


ا 


د × ن + 


x ۹ E ETE‏ 3 ف 
۲ ۱ 1۲ ۱ 1۲ 


الجزء الأول : الفائدةالبسيطة _ 
٤۰۰‏ + ۲ [مر.٤‏ +صفر] 


جمله ماله فى البنك = جملة الايداعات خلال عام ٠١٠١٠‏ + جملة الايداعات خلال عام ۲٠١.۷‏ 
YEA\ + \TEA)o‏ 
= ٥ر‏ ۳۸۲۹ چنیه 
حل آخر : 
يمكن إعتبار الدفعه المودعه ومقدارها ۰ جنیه خلال عام ۲۰۰٠‏ ستستمر بنفس 
القيمه خلال عام ۲٠١۷‏ وعلى ذلك فإن الدفعه التى كان يتم إيداعها خلال عام ۲٠٠.٠‏ 
تصبح ٠٠١‏ جنيه فقط بدلا من ٠٠ ٠‏ جنيه وعلى ذلك فإن الرصيد فى نهايه ۲۰۰۷ هو 
عار هد عن حاصل حمله دفعتین هما 5 
دفعه مقدار ها ۰ ۰ حنیه آخر کز. ۲ شهور خلال عامی VsoV. ۲۰۰٣‏ 
+ دفعه مقدارها ۰ جنیه اځر کل ۳ شهور خلال عام ۲۰۰۷ 


أ- جمله دفعه مقدارها ۳۰۰ جنیه خلال عامی ١ ۲۰۰٢‏ ۲۰۰۷ ؛- 


+AXT..= 


\ 1. \۲ 4 ۲ 


] صفر‎ + eVر‎ ۳۵ [ + = 
\A\ + é..= 


YoAA\= 


س 


الفصل الخامس : الدف ات 


بد جمله دفعه مقدارها ۲۰۰ جنیه خلال عام ۲۰۰۷ :- 


حر = د×ن + اف + ف ] 


٤ 

a RE ES ]—+fx..= 
۰ 1. ۲ 

= ...+ [ ار + فن ] 

\٤.رە‎ = ٤٤ر0‎ + ۰۰ = 


جمله ماله فى البنك = حاصل‌جمع ( أ + ب) 
= ۸۹ + ٥ر ۱۲٤۰‏ = هر۳۸۲۹ جنیه 
وهى نفس النتيجة السابقه 
مثال ٠‏ : أودع شخص مبلغ معين أول كل ۳۴ شهور من شهور عام 
۰٩‏ وفی ۲۰۰۷/۱/۲۰ وجد أن جمله ماله فى البنك ٠٠٤١‏ جنيه إحسب قيمة المبلغ 
المودع إذا علمت أن معدل الفائدة البسيطة المستخدم ٠١‏ سنوياً. 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


] ح, = د×ن + [ف +ف‎ 
ت | ر‎ 
۹ ۱۲ ۱۲ ٤ 
E A RL xs] + fxs= t0 
1. 1° ۲ 


=٤د‏ + ۲ |[ ۸رد + ۰۹رد ] 
=٤ل‏ + ٤0رد‏ 


۰ ٤ر٤‏ د 


مثال ٩‏ : اودع شخص مبلغ ٠۰٤۰‏ جنیه فی آول کل شهرین من شهور عام ۲۰۰۷ 
وفى نهاية السنه وجد أن جمله ماله فى البنك ٠٠۹۸‏ جنيه إحسب معدل الفائدة 
المستخدم. 


الحل : 


حر = د×ن + 


[ف, + فر ] 


1۲ 
۱۲ ۲ . 
[2g JV +E £... JY + Y4..= 04 


oA‏ = .۰ + اءر ٤.‏ ع 


الفصل الخامس : الدف سات 


٤.١ 4۸‏ = لزاع 


4 ۰ر١‎ = 1۸ 
ANY=\.. EEE 
4.,۱ 

مثال ۷ : اودع شخص عدد ٩‏ دفعات عادیه قیمه کل منها ۸۰۰ جنيه لتستثمر 
بالفائدة البسيطة بمعدل /٠١‏ سنوياً ‏ فإذا بلغت جملة هذه الدفعات فى نهاية المده 
٩‏ جنيه إحسب مده سداد الدفعات والفترة الزمنية التى تفصل بين كل دفعه 


E 


والأخرى. 
الحل : 
5 ۸ 
ش ش | | 
XxX‏ 5 
AN=E‏ الحمله W۷1=‏ 
د کن ان 0 [ ف + ف [ 
۹ ۲ ۸ 
x A. [+4 XA..=T04۸‏ +صفر] 
1 ۲ 
۹٩‏ 
٤ [ + V..=_m_-‏ ش ] 
f‏ 
VY... VV7‏ = ۲۸۸ ش 
= ۲۸۸ ش 
ش (PK AE‏ 
۳A۸‏ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


الفترة الزمنية التى تفصل بين كل مبلغين هى شهرين. 


مده سداد الدفعات = ۲ × ۹= ۱۸ شھرا 


مثال ۸ : أودع شخص مبلغ معین اول کل ۲ شهور خلال عام ۲۰۰٠٢‏ ثم أودع 
ثلاثه أمثال هذا المبلغ أول کل ۲ شهور خلال عام ۲۰١۷‏ فإذا علمت أن جمله ماتكون 
له فى نهايه عام ۲٠١۷‏ هى ۸۸٤١‏ إحسب قيمة المبلغ المودع خلال عام ۲٠١٠‏ وكذلك 
المبلغ المودع خلال عام ۲١١۷‏ إذا كان معدل الفائدة المستخدم /١١‏ سنوياً. 


الحمل : 
٣د‏ 
K١‏ 3 ل 2 ٣ں‏ د 
A‏ ۲ ۲ ۲ 1 ۲ ۳ ۳ ۲ ۸ ۳ 
x‏ 
و ل ا yy‏ ت 
۲.۰٦‏ ۷.. ا 


جملة المتكون = جملة دفعات عام ۲٠٠١٠‏ + جملة دفعات عام ۲۰٠۰۷‏ 


آً- جملة دفعات عام ٠٠١٠‏ حتى نهاية عام ۲٠۰۰۷‏ :- 


حر = د×ن + ت [ف +ف ]| 


۲ ر 
٤‏ ۱۲ 4 1۲ 0 
x xد‎ +٤ ×=‏ + د ×× 
le.‏ 1۰ 


٤=‏ د +[ ٤۲رد‏ +ەارد] 
= ٤د‏ + ۷۸رد = ۷۸ر٤‏ د 


پ- جملة دفعات عام ¥ حتی نهاية عام ooV‏ := 


اتا وکن +س ف +فر] 


۳ ۱۲ 1۲ ۱۲ 
+ x xu] +fxu = 


۱۲ 1۰۰ ۱۲ e 0 


114٤ 


القفصل الخامس : الدفه ات 


= ۲ د + ۲ [ ۳1رد + ءرد[ 
= ۱۲د + ارد = ٣را‏ د 
جملة المتكون = جملة دفعات عام ۲٠٠٠‏ + جملة دفعات عام ۲١۰۷‏ 
۰ ۷۸ر٤‏ د + ٣۰‏ را د 


٤۰‏ ۸ر۱۷ د 


۱71۸ 
المبلغ المودع خلال عام ۲٠١١‏ = د = ۰ جنه 
المبلغ المودع خلال عام ۲۰۰۲ =۳ د = ٠٠٠١‏ جنيه 
مثال ٩‏ : آودع شخص مبلغ ۲۰۰۰ جنیه اول کل شهر من شهور عام ۲۰۰۱ فی 
بنك مصر لاستثماره بمعدل ٠‏ سنوياً. وفى أول يناير / ۲٠١۷‏ سحب جملة المستحق 
٠‏ ۲۰ جنیه تستحق بعد ٦‏ شهور على أساس معدل فائدة ۱۲ سنوياً. 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة __ 
ثمن شراء السيارة = المقدم + القيمه الحاليه للكمبياله 
أ- المقدم : - ( جملة دفعه مبلغها ٠٠٠٠١‏ فى نهاية ٠٠١٠‏ ) 


ن 


حر = د×ن + [ف, + ف,] 
۱۲ 5 ۹۲ 1۰ ۱ 
eR RNR RE SEU‏ 
۲ 1.۰( ۱۲ ۰.۰( ۱۲ 


[IIAV + Y..] 1+ £۰۰‏ 
٣۰۰ (TT. +£ =‏ چنیه 
ب- القيمه الحاليه للكمبياله :- 


القيمة الحالية = القيمة الاسمية - الخصم التجارى 


1۲ 
سے‎ × AE E E “٠4 = 
( ۲ 1.۰ ) 


f =‏ ا \A.‏ = ۰ چیه 
الثمن الذى كانت معروضة به السيارة = المقدم + القيمة الحالية للكمبيالة 
=۰ + ۰۰ = ۵۰۰ چنیه 
مثال ۰\ : أودع شخص مبلغ ۰ جنیه آخر کل ۲ شهور خلال عام ۲۰۰٢‏ ثم 
زاد هڏا الميلغ الی الضعف آخر کل ۲ شھور خلال عام ۲۰۰۷ أوجد جملة المتكون له 
فی ۲۰۰۸/۱/۱. إذا علمت أن معدل الفائدة خلال عام ۲۰۰٢‏ هو ۱۲/ سنوياً ثم أنقص 
هذا المعدل خلال الفترة الباقيه الى ٠١‏ / سنوياً. 


إحسب الثمن الذى كانت معروضة به السيارة 


الفصل الخامس : الدف ات 


A4] =p ANW=E 


جملة المتکون فی ۲۰۰۸/1/۱ = جملة دفعات عام ۲۰۰٠۱‏ حتی ۲۰۰۸/۱/۱ 
+ جملة دفعات عام ۲۰۰۷ حتی ۲۰۰۸/۱/۱ 


آً- جملة دفعات عام ٠۰‏ حتی ۰A471/1‏ 


۱ 
حد= د×ن + ت [ف + ف [+ )د E x (ù x‏ 
ر N.‏ 1۲ 
٤‏ 1۲ ۹ .1 ۷ 
x 0..=‏ ج | ...0> +صفر] -»)٤)x٥۰(+‏ × 
1.٠ ۲‏ 1۲ 1.۰ 1۲ 
٩۰ + ۲... =‏ + ۳۳ر ۳۳ر۷۳ جنیه 
پ- جمله دفعات عام ¥ حتی ۰۰A4/71/1‏ : 
حر = د×ن و [ف + ف ] 
1٤ ۱‏ 
X + y } + X=‏ × 
: ۱ 1۲ ۱ 1۲ 


[E\yJV+NIyAV] + £... 


۰ £ + ۸ر۳ ۸ر٣٤‏ جنه 


جملة المتکون فی ۱/ ۲۰۰۸/1 = ۳٣۳ر٣۲۳۷‏ + 1۸ر ٤٣۱۹‏ 


= ١۰ر۰‏ جنیه 


11۷ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
| القوانين المستخدمة فى النصل الخامس 


[ فائدة إستثمار الدفعه الأولى + فائدة إستثمار الدفعه الأخيرة ] 


مبلغ الدفعه × المعدل × مده الأولى مبلغ الدفعه × المعدل × مده الأخيرة 


جمله الدفعات = مجموع مبالغ الدفعات + فوائد ها 


الدفعات 

+ س [ فائدة الدفعه الأولى + فائدة الدفعه الأخيرة ] 
۲ 

قيمه الدفعه عدد الدفعات 


د × ع × د × ع × 
0*۴ € 


v 


الفصل الخامس : الدفه ات 


تفارين على الفصل الخامس 


-١‏ أودع شخص مبلغ ٠٠١‏ جنيه شهرياً فى أحد البنوك لده ٠١‏ شهرا فإذا کان معدل 
الفائدة البسيطة المستخدم ٠١‏ سنوياً . إحسب جملة ماله فى البنك إذا كان 
الايداع. 

ب- آخر کل شهر. 

۲- اودع شخص مبلغ ۰ جنیه فی أول ومنتصف کل شهر من شهور عام ۲۰۰۷ فی 
بنك الاسكندرية فإذا كان معدل الفائدة المستخدم ۸/ سنوياً. إحسب جملة ماله فى 
البنك فى نهاية السته. 

۳- اودع محمد على مبلغ ۲۰۰۰ جنیه اول کل شهر من شهور عام ۲۰۰۷ وکان یسحب 
۰۰ جنیه فی منتصف کل شهر من شهور نفس العام فإذا كان معدل الفائدة 
الايداعات ۹/ سنوياً ومعدل الفائدة على المسحوبات ٠١‏ سنوياً إحسب رصيد هذا 
الشخض فى نهاية السنة. 
هذا المبلغ الى الضعف آخر کل ۳ شهور من شهور عام ۲۰۰۷ أوجد جمله ماله فى 
البنك فى نهاية عام ۲۰١۷‏ إذا كان معدل الفائدة المستخدم ۹/ سنوياً. 

-٥‏ ودع شخص مبلغ معین آخر کل ۳ شهور من شهور عام ۲۰۰٠‏ فإذا علمت أن هذا 
الشخص وجد أن جملة ماله فى البنك فی ۲۰۰۷/۱۲/۲۱ مبلغ ۲۲۷١‏ جنيه إحسب 
المبلغ المودع خلال عام ۲٠١٠٢‏ إذا كان معدل الفائدة المستخدم /٠١‏ سنوياً. 
علمت أن جمله المستحق له فی /٤/۱‏ ۲۰۰۷ هو ٠۲۹١‏ جنيه . إحسب معدل الفائدة 
المستخدم. 


الجزء الأول : الفائدة البسيحاة 


۷- أودع شخص مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه ثمانيه مرات متتاايه لتستثمر بالفائدة البسيطة 
بمعدل /٠١‏ سنوياً فإذا بلغت جمله هذه الدفعات فى نهاية المده ۸۷٠٠١‏ جنيه إحسب 
مده سداد الدفعات والفترة الزمنية التى تفصل بين كل دفعه والأخرى. 

۸- اودع شخص مبلغ معین آخر کل ۳ شهور خلال عام ۲۰۰٠‏ ثم زاد هذا المبلغ الى 
أربعة أمثاله آخر کل ۲ شهور خلال عام ۲١١۷‏ فإذا علمت أن جملة ماله فى البنك 
فى نهاية عام ۲٠١۷‏ هى ٤٠۸٤‏ جنيه ومعدل الفائدة المستخدم ۸ / سنوياً. إحسب 
المبلغ المودع خلال عام ۲١١٠١‏ وكذاك المبلغ المودع خلال عام .۲٠١۷‏ 

-٩‏ اودع شخص مبلغ ۰۰۰ ٠۰‏ جنیه اول کل ۳ شهور ولده سنتین فى بنك مصر بمعدل 
٠‏ سنوياً. وفى نهاية السنتين سحب جمله المستحق له فى البنك ودفعه مقدم لثمن 
شراء شقة تمليك وحرر للبائع كمبياله مقابل باقى الثمن قيمتها الاسميه eens‏ 
جنیه تستحق بعد ۸ شهور على أساس معدل فائدة /۱١‏ سنوياً. 
إحسب الثمن الذى كانت معروضة به الشقة. 


۰- أودع شخص مبلغ ۰ جنیه آخر کل ۲ شهور من شهور عام ۲۰۰٠٣‏ ثم زاد هذا 
المبلغ الی ۲۰۰۰ جنیه آخر کل ۲ شهور من شهور عام ۲١١٠‏ ثم زاد هذا المبلغ الى 
۰ جنیه آخر کل ۲ شهور من شهور عام ۲۰۰۷ إحسب جمله ماله فى البنك فى 
۱ إذا علمت أن معدل الفائدة خلال عام ۲۰۰۵ هى /٠١‏ سنوياً ثم زاد هذا 
المعدل الى /٠١‏ سنوياً خلال عام ٠٠٠٠‏ ثم أنقص هذ المعدل الى /١١‏ سنوياً خلال 
الفترة التاليةوحتی ۲۰۰۸/٤/١‏ . 


\V‏ س 


النصل السادس 


القروض وطرق سدادها 


الفصل السادس 
القروض وطرق سداد ما 
يعرف القرض بأنه المبلغ الذى يستحق على شخص لشخص آخر سواء كان هذا 
الشخص طبيعياً أو إعتبارياً . وتطبق الفائدة البسيطة بالنسبه القروض قصيرة الأجل 
وتتميز هذه القروض بأنها قروض عاديه أى تتمثل فى مبالغ معينه » وإذا كانت القروض 
تتشابه فى الحصول على القرض فى بداية مدة القرض إلا أنها تختلف فى طريقه 
سداد هذا القرض والفوائد المستحقه عليه وتتمثل أهم طرق سداد القرض فى الآتى : 
-١‏ سداد القرض والفائدة فى نهاية مدة القرض . 
۲- سداد القرض فى نهاية المدة مع سداد الفوائد بصورة دورية (الفوائد الدورية) . 
-٣۳‏ سداد القرض والفائدة بموجب أقساط متساوية من الأصل والفوائد معاً . 
٤‏ سداد القرض والفائدة بموجب أقساط متساويه من الأصل فقط مع سداد الفائدة 
على الرصيد المتبقى من القرض . 
-٥‏ سداد القرض وفوائده بأقساط غير متساويه وعلى فترات غير منتظمة . 
وسوف نتناول شرح كل طريقه من الطرق السابقه بالتقصيل . 
اولا: سداد القترض والفائدة فى نجاية مدة القرض : 


ويموجب هذه الطريقة يتمثل المبلغ الواجب سداده فى جملة المبلغ المقترض وهذا ما 
تم دراسته فى الفصل الأول حيث :. 


وتستخدم الصيغتين السابقتين إذا كان القرض يتمث فى مبلغ واحد أما إذا كان 
القرض يتمثل فى عدة مبالغ فإن : 


الجزءالأول: الفائدةالبسيطة  _‏ 


المبلغ الواجب سندأاده = مجموع المبالغ + 


/ 
وتم إستخدام طريقة النمر فى إيجاد الفوائد المستحقه على عدة مبالغ ويتضح 
تطبيق العلاقات السابقه من خلال الأمشة الآتية : 
مثال ۱ : إقترض شخص مبلغ ٠١ ٠٠٠‏ جنيه من بنك القاهرة واتفق على سداد 
هذا القرض بعد مضى ثلاث سنوات فإذا كان البنك يحسب الفوائد بمعدل /٠١‏ سنوياً 
إحسب المبلغ الواجب سداده فى نهاية مدة القرض . 
الحل : 


ا ر =1 


Aa 


المبلغ الواجب سداده (ح) = (۱ +ع ن) 

1 ۲\ 
۰.\ 
= ۰۰۰ ۳۰( + )= ۰۸۰۰ جیه 


( x +۱) ۳۰ ۰۰۰ = کے‎ 


مثال ۲ : إقترض شخص من بنك الاسكندرية المبالغ الآتية : 
۰۰ ۰ جنیه فی ۲.۰/۲/۱ 
۰۰ جنه فی ۲..٦/۰/۱‏ 
٥‏ جنیه فی ۲۰۰۱/۷/۱ 
۰ جنیه فی ۲..۱/۹/۱ 


وفی ۲۰۰۷/۱۲/۲۱ آراد سداد هذه المبالغ فإذا كان البنك يحسب الفوائد بمعدل 
۲ سنویاً . إحسب المبلغ الواجب سداده فى هذا التاريخ . 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


۲.۰/1 


إيجاد مدد الديون : 


مدة الدین الأول من ۲/۱ - ۲۰۰۷/۱۲/۲۱۷ = ١١‏ شهراً 


مدة الدين الثانى من ١١/۴١ - ٥/١‏ = ۸ شهور 
مدة الدين الثالث من ١ = ١١/١١ - ۷/١‏ شهور 
مدة الدین الرابع من ٤ = ۱١/١١ - ٩/۱‏ شهور 


المبلغ الواجب سداده فی ۲٠۰۷/۱۲/۲۱‏ = مجموع المبالغ + فوائدها 


۲ 
[f x Y۰... +x Nose FAXA se +N x1. + o... = 


ESS 


= ...+ .= 0 چنیه 


ثانيا : سداد القرض فى نهاية المدة مج سداد الفوائد بصورة دورية (الفوائد 
الدورية) 


فى هذه الطريقة يتم سداد القرض فى نهاية المدة مع سداد الفوائد بصورة دورية 
خلال مدة القرض ويتحدد عدد الفوائد الدورية كالآتى : 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


مدة القرض 


مدة الفائدة الواحدة 


عدد الفوائد الدورية = 


كما يمكن إيجاد قيمة الفائدة الدورية الواحدة كالاتى : 


مدةالفائدة 
قيمة الفائدة الواحدة = القرض × معدل الفوائد × 
۱۲ 


ويلاحظ أنه إذا قام المدين بسداد القرض فى موعده وسداد الفوائد المستحقه عليه 
فى مواعيدها فلا توجد أى مشكلة ولكن تتولد مشاكل عندما يتقاعس المدين عن سداد 
القرض الأصلى وفى هذه الحالة يجب أن يسدد فائدة تأخير على هذا القرض وتستخدم 
لذلك الصيغة الآتية : 


مدة التأخير 
= القرض Xx‏ معدل التأخير xX‏ 
1۲ 


أما إذا تأخر المدين عن سداد الفوائد الدورية فى مواعيدها فإنه يقوم بسداد 
فوائد تأخير على الفوائد الدورية المتأخرة . وحيث أن هذه الفوائد مبالغ متساوية وتدفع 
على فترات زمنية متساوية لذلك يستخدم قانون فوائد الدفعات فى حساب فوائد تأخير 
الفوائد الدورية المتأخرة كما يلى : 


ن 
ئدة تأخير الفوائد المتأخرة=--_[ف + فر] 
۲ 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


ن عد الفوائد الدورية المتأخرة . 

ف فائدة تأخير الفائدة الدورية الأولى . 

ف فائدة تاخير الفائدة الدورية الأخيرة . 

ر 

وفى حالة قيام البنك باستثمار الفوائد الدورية المسددة فى مواعيدها فإنه يحصل 
على فوائد إستثمار الفوائد الدورية المسدده وحيث أن هذه الفوائد أيضاً مبالغ متساوية 
وتدفع على فترات زمنية متساوية لذلك يستخدم قانون فوائد الدفعات فى حساب فوائد 
إستثمار الفوائد الدورية المسدده كما يلى : 


ن 


۲ 


ن عدد الفوائد الدورية المستثمرة . 
ف فائدة إستثمار الفائدة الدورية الأولى . 
ف فائدة إستثمار الفائدة الدورية الأخيرة . 
ر 
العام الذى حققه البنك من عملية الأقراض . ويتم إيضاح ذلك من خلال عرض للمشاكل 
الخاصة بالفوائد الدورية . 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


: المشاكل الخاصة بالفوائد الدورية‎ -١ 


١‏ سداد المقترض للفوائد الدورية فى مواعيد ها والت"خر فى سداد الترض الاأصلى إلى ما 
بعد نهاية مدة القرض بفترة معينة : 

مثال ١‏ : إقترض شخص مبلغ ٠١ ٠٠١‏ جنيه من بنك القاهرة بمعدل /١١‏ 
سنوياً وإتفق على سداد هذا القرض فى نهاية سنة على أن يسدد الفوائد المستحقه على 
هذا القرض بصورة دورية فى نهاية كل شهرين . وبعد أن قام المدين بسداد الفوائد 
الدورية المستحقه فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد القرض الأصلى إلى ما بعد 
نهاية مدة القرض بثلاثة شهور وقد وافق البنك على ذلك على أن تحسب فوائد تأخير 
على القرض الأصلى بمعدل /٠٤‏ سنوياً إحسب المبلغ الواجب سداده فى نهاية مدة 


التأجيل. 
الحل : 
Aa‏ 
۳ 
٢ ۲ ۲ ۲ ۲ ۲‏ 
اا 
N =E‏ ١ج‏ 
المبلغ الواجب أسداده 
مدة القرض 
عدد الفوائد الدورية = 
مدة الفائدة 
WY‏ 


ا مدة الفائدة 
قيمة الفائدة الدورية الواحدة = القرض × معدل الفوائد × 
۲ 


: 1۷۸ 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


٣ xX ۲ X \. “۰ = 
۲ ۱ 
جنیه‎ ۰۰ 


المبلخ الواجب سداده فى نهاية مدة التا'أجيل : 
-١‏ القرض = ۰ج 


۲- فائدة تأخير القرض = القرض × معدل التاخير × _ دة التأخيد_ 
خير القرض = القرض خير 


۱۲ 
EE XxX \. =‏ ۲ ج 
۱.۰ ۱۲ 
المبلغ الواجب سداده ۲ ج 


١‏ سداد المقترض لجزءمن الفوائد الدورية والتااخر فى سداد الجزء الباقى حتى نجاية 
مدة القرض . 
مثال ٤‏ : إقترض شخص مبلغ ٠...‏ حت خن فك الام رة ول 5 
سنوياً وإتفق على سداد هذا القرض فى نهاية سنه على أن يسدد الفوائد المستحقة على 
هذا القرض بصورة دورية فى نهاية كل شهرين وبعد أن قام المدين بسداد الثلاث فوائد 
الدورية الأولى فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل الفوائد الدورية الباقية لكى تسدد مع 
القرض الأصلى . فى نهاية السنة وقد وافق البنك على ذلك أن تحسب فوائد تأخير 
ندل سا : 


والمطلوب : حساب المبلغ الواجب سداده فى نهاية السنه . 


1۹ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


الحل : 


عد افوا ا ةن فة اللد ا 
مدة الفائدة 


= ل = ١‏ فوائد دورية 


۲ 


2 
2 


قيمة الفائدة الدورية الواحدة = القرض × معدل الفوائد _——““ 


المبلخ الواجب سداده فى نهاية السنة : 
١-القرض‏ ` = ...ج 
-٣‏ الفوائد الدورية المتأخرة = قيمة الفائدة × عدد الفوائد المتأخرة ` 


x Yee =‏ = .اج 
-٣‏ فوائد تأخير الفوائد المتاخرة = [ف + فر] 
N RE NL [=‏ × ل ] ۱٣‏ ج 
YY 1 ۲ 41 ٢‏ 
المبلغ الواجب سداده ۲ ج 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 
١‏ سداد امقترض لجزءمن الفواند الدورية والت"خر فى سداد الجزء الباقى وكذلك القرض 
الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض . 
مثال ٠‏ : فى نفس المثال السابق بفرض أن المدين تأخر فى سداد الثلاث فوائد 
الدورية الأخيرة وكذلك القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بثلاثة شهور . 
إحسب المبلغ الواجب سداده فى نهاية مدة التأجيل . 
المل : 


الباغ الواجب سداده : 


-١‏ القرض ' = o.‏ ج 
۲- فائدة تأخير القرض = القرض × معدل التاخير + دة التأخير 
۲ 
ا = چ 
۱.۰ ۲ 


-٣‏ الفوائد المتأخرة = قيمة الفائدة × عددهم. 


َ e = ۲۳ x ا‎ 
فوائد تأخير الفوائد المتأخرة- أ [ف, + فر]‎ -٤ 
۲ 
۳ ۹۳ ۷ ۹۳ ۳ 
- =ەر۲؟‎ xX XY. + x x= 
ا‎ [ \۲ \.۰ NY. \<۰ J ۲ 
o E rE GATS E STER ak Saar 
المبلغ الواجب سداده 40¥۷,0.<\ ح‎ 


1۸1 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
۲- معدل الإستثمار العام الذى حققه البنك من عملية الاقراض : 


لحساب هذا المعدل يجب الحصول على جميع الفوائد التى حصل عليها الدائن 
(البنك) وتنحصر هذه الفوائد فى الآتى : 


أ - فوائد دورية مسدده = قيمة الفائدة × عددهم 


ب- فوائد إستثمارها ا [فائدة إستثمار الأولى + فائدة إستثمار الأخيرة] 
۲ 


ج- فوائد دورية متاخرة = قيمة الفائدة × عددهم . 


فائدة تأخى الأول + فائدة تاخىر الأخىرة 


1۲ 


ه- فائدة تأخير القرض = القرض × معدل التأخير × 


ويتم جمع الفوائد السابقة والتطبيق فى المعادلة الآتية : 


ف = جميع الفوائد التى حصل عليها الدائن . 

¡ = القرض الأصلى . 

ع = معدل الإستثمار العام المطلوب . 

ن = مدة القرض الأصلية مضافاً إليها مدة التأجيل إن وجدت فى التمرين 

مثال ١‏ : إقترض شخص مبلغ ٠١ ٠٠٠‏ جنيه من البنك الأهلى بمعدل ۸/ سنوياً 
ولدة ٠١‏ شهراً وإتفق مع البنك على سداد القرض فى نهاية المدة مع سداد الفوائد 
المستحقة على هذا القرض بصوره دورية فى نهاية کل ۳ شهور وبعد سداد الثلاث فوائد 


: ۲ 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


الدورية الأرلى فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد الدورية الباقية وكذلك 
القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بتسعة شهور وقد وافق البنك على ذلك 
على أن يحسب فوائد تأخير بمعدل /٩‏ سنوياً على القرض الأصلى » بمعدل /١١‏ 
سنوباً على الفوائد الدورية المتأخرة فإذا علمت أن البنك قام باستثمار الفوائد الدورية 
المسددة فى مواعيدها بعد تاريخ إستلام الفائدة بشهر واحد وحتى نهاية مدة التأجيل 
للقرض الأصلى بمعدل ٠١‏ سنويا . إحسب ما يلى : 

أ - جملة المستحق على المدين فى نهاية مدة التأجيل . 


ب- الفوائد التى تحملها المدين . 
ج- الفوائد التى حصل عليها الدائن (البنك) 
د- معدل الإستثمار العام الذى حققه البنك من هذه العملية . 


الفائدة 
قيمة الفائدة = القرض × معدل الفوائد ×“ 
۱۲ 
٤٠۰ = ٣ xX ۸ X 0=‏ جنیه 
۱ ۲\ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


أ- جملة المستحق على المدين 


-١‏ القرض الأصلى = .ج 
مدةالتأخير 
۲- فائدة تاخ خير القرض = ج القرجن ‏ موان ا ١‏ 
٣۰ = E RE‏ ج 
1.۰ ۲ 
۴- الفوائد المتأخرة = قيمة الفائدة × عددهم 
٤ × =‏ = ۰٣ج‏ 
-٤‏ فوائد تأخير الفوائد المتأخرة = _ ©“ [ف, + فر] 
٤‏ ۱۱ ۱۸ ۱۱ ۹ 
reir E Ke Urea ii era‏ = ۱۹۸ ج 
المبلغ المستحق ۸ ج 
ب- الفوائد التى تحملها المدين : 
-١‏ فوائد مسدده = قيمة الفائدة × عددهم 
Xx feos‏ ۳ = ۰ج 
- فوائد متأخرة = قيمة الفائدة × عددهم 
٤ x =‏ = .ج 
۳- فوائد تأخير الفوائد المتأخرة =۸ ج 
-٤‏ فوائد تأخير القرض الأصلى = ۰ ج 
مجموع الفوائد التى تحملها المدين ۸ ج 


Af. 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


ج- الفوائد التى حصل عليها الدائن 
-١‏ فوائد مسدده = قيمة الفائدة × عددهم 


xX ٠=‏ ۲۳ =۰ ج 


۲- فوائد إستمارها = [ف + ذ 
فوائد إستثمارها [ف + فر] 


۳. = x X 6٠۰ + Xx Xo = 
[ \۲ ۱ ۱۲ ۱ 1 ۲ 
فوائد متأخرة = قيمة الفائدة × عددهم‎ -٣ 
.ج‎ = 4 Xx feo= 


] فوائد تاخیرها = [ف +ف‎ -٤ 
ر‎ ۴ 


E MAR IS 

1 ۱۲ (۰ 1۲ 1.۰ ۲ 

-٥‏ فوائد تأخير القرض = ۰ ج 
الفوائد التى حصل عليها الدائن 0۷۸ چ 


يمكن القول أن الفوائد التى حصل عليها الدائن هى نفس الفوائد التى 
تحملها المدين مضافاً إليها فوائد إستثمار الفوائد الدورية المسدده . كما 
يلاحظ أنه ذكر فى التمرين أن الدائن يستثمر الفوائد المسدده بعد تاريخ 
إستلامها بشهر واحد. 

لذلك تم حساب مدة إستثمار الفائدة الأولى وتم إنقاص هذه المدة شهر واحد 
٠١ = )١-۲۷(‏ ش كذلك مدة إستثمار الفائدة الأخيرة ۲١‏ شهراً تم إنقاصها 

شهر واحد (۱-۲۱) = ۲۰ ش 
1A0‏ 


الجزء الأرل : الفائدة البسيطة 
د- معدل الإستثمار العام الذى حققه الدائن من هذه العملية : 


لحساب هذا المعدل يتم تجميع الفوائد التى حصل عليها الدائن وهى تتمثل فى 
الخمس فوائد السابقه ومجموعهم = ٠٥۷۸‏ ج ويتم التطبيق فى المعادلة الآتية : 


ف = أ×ع>×ن 
N OxpgXTe on = EoVA‏ 
۱۲ 
toVA‏ = 0۰ 
fo¥A‏ 


ع = =اارا/ 


i 
جنيه من بنك الأسكندرية‎ ٠١ ٠٠١ مثال ۷ : إقترضت شركة الأنوار الحديثة مبلغ‎ 
بمعدل فائدة بسيطه 1/ سنوياً وإتفقت الشركة مع البنك على سداد هذا القرض فى‎ 
سنوات على أن تسدد الفوائد المستحقه على هذا القرض بصورة دورية آخر كل‎ ٤ نهاية‎ 
شهور ويعد أن قامت الشركة بسداد نصف عدد الفوائد المستحقه عليها طلبت من‎ ٤ 
البنك تأجيل سداد باقى الفوائد والقرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بخمسه‎ 
سنوياً سواء بالنسبة للقرض‎ /٠١ شهور على أن يحسب البنك فوائد تأخير بمعدل‎ 
الأصلى أو الفوائد الدورية المتأخرة فإذا علمت أن البنك تمكن من إستثمار الفوائد‎ 
الدورية المسدده فى مواعيدها فور تسلمها بمعدل معين وقد بلغ المعدل العام الذى حققه‎ 
: الك ورا سنونا‎ 


إحسب المعدل الذى إستثمرت به الدفعات المسدده . 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


کے کے 
مدةالفائدة ٤‏ 
ةالفائدة 
قيمة الفائدة = القرض × معدل الفوائد “٠×‏ 
۱۲ 
س ٤ 0.4 ۹ xf.‏ = ۰۰ جنيه 
۰۰( ۱۲ 
مجموع الفواند التى حصل عليها البنك : 
-١‏ فوأئد مسدده = قيمة الفائدة × عددهم 
ht E oes‏ = 
۲- فوائد إستثمارها د [فم +ف ] 
۲ د 
٤۹ 1‏ ۲۹ 
x x4. [=‏ + ۹× × ] = ەرە ع 
۲ ۰ 1 ۲ 1 ۲ 


-٣‏ فوائد متأخرة = قيمة الفائدة × عددهم 
Xx A.e=‏ = 


o SES 
فوائد تخیر ا [ف + فر]‎ 


. ۲ \۰ ٦1 
ج‎ Wo= [Î × A ××. ل‎ = 
\۲ \.۰ ۲ Nee ۲ 
ا“ ° ا ا مدة التأخير‎ . Eun Ef 
2 × فائدة ا د القرض = القرض × معدل التأخير‎ -٤ 
\۲ 
ج‎ ۰= EE O E 
1۲ 1۰ 
ع(‎ 170,0 + 1V1 ) مجموع الفوائد‎ 


AY 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


ف = أ × ع × ن 
۱۱ 
( ۱۷۲۰ + رع( E ET‏ 
۰.\ ۱۲ 


\oYTVyo =gع‎ 1Voرo‎ + Vo . 

\YVYo — \oYFVرo‎ = ع‎ o0 

ەر ع = YoYo‏ 

مثال ۸ : إقترض محمد العاصى مبلغ ٠١ ٠٠١‏ جنيه من بنك القاهرة وإتفق على 
سداد هذا القرض فى نهاية ١‏ سنوات بمعدل ۸/ سنوياً على أن يسدد الفوائد 
المستحقه على هذا القرض فى نهاية كل ١‏ شهور وبعد أن قام المدين بسداد الأربعة 
وكذلك القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بستة شهور وقد وافق البنك على 
ذلك على أن يحسب فوائد تأخير على جميع المبالغ المتأخرة بمعدل /٠١‏ سنوياً وفى 
نهاية مدة التأجيل قام بسداد مبلغ ٠١ ٠٠١‏ جنيه نقداً وإتفق على سداد الباقى بموجب 
ثلاث كمبيالات النسبة بين قيمها الاسمية ۲ ١ : ٤:‏ وتستحق هذه الكمبيالات على 
معدل الفائدة الذى إستخدم فى التسوية الأخيرة هو /٠١‏ سنوياً . 


A= 


۱A۸ 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


عدد الفوائ ‏ “ةالقیغب_ ےآ د ٠١‏ فائدة 
مدةالفائدة ۲ 


ةالفائدة 
قيمة الفائدة = القرض × معدل الفوائد × 
1۲ 


٣ XxX ۸ xX O0 ‘oS‏ = ۰ جنيه 
N.۰٠‏ ۱۲ 
جملة المستحق على المدين فى نهاية مدة التاأجيل : 
-١‏ القرض = ٥ج‏ 
-٣‏ فائدة تأخير القرض = القرض × معدل التاخير × _ مدةالتأخير 
1۲ 
٠= Xx X 0۰ =‏ ج 
٩‏ ۱۲ 
-٣‏ الفوائد الدورية المتأخرة = قيمة الفائدة × عددهم 
Kis = ۸ xX Na‏ 
-٤‏ فوائد تأخير الفوائد المتأخرة = [ف +ف ] 
٦ ۱ V ۱ ۸‏ 
= ا xXx...‏ ×× آ=..1\ 
۲ 1 ۱ ۱۲ ۱ 1۲ [ ع 
e -_‏ 
جملة المستحق ۰ چ 


المتبقى بعد سداد المبلغ النقدى = ٠٠١ - ١١٠٠٠١‏ .1= ۰ ج 


ويلاحظ أن هذا المبلغ سيتم سداده بموجب ثلاث سندات إذنيه لذلك نحن الآن أمام 
عملية تسوية ديون يعتبر المتبقى وهى ١٠١٠٠ج‏ هو القيمة الحالبة الديون قبل التسوية 
ويتم تطبيق المعادلة الآتية : 


۱۸4 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


القيمة الحالية للديون قبل التسوية = القيمة الحالية للديون بعد التسوية 


6 ۲ س ]٢س‏ × ۲+ ٤س ٤×‏ + اس × ہ] 
X \۰‏ 


01.۰ = ۱۲ س - ۲٥ر‏ س 


۰ = ۸٤ر١۱‏ س 


ا ت 
۱1,٤۸‏ 


وتكون القيمة الاسمية لكل كمبيالة كالآتى : 


الكمبيالة الأولى = ٣س‏ = ٣‏ × ۸٣۸ر٤۹٤٤‏ = آر۹٩۸۹۸‏ ج 
الكمبيالة الثانية = ٤س‏ = £ ۹4J = EAE x‏ ج 
الكمبيالة الثالثة = تس = ٦‏ »× ۸٣۸ر٤۹٤٤‏ = ۸٢۸ر۹۸٣۲‏ ج 


مثال ٩‏ : إقترض شخص مبلغ ٠٠ ٠٠٠‏ جنيه من بنك التجاريين لمدة سنتين 
بمعدل /٠١‏ سنوياً وإتفق على سداد هذا القرض فى نهاية المدة مع سداد الفوائد 
المستحقه على هذا القرض بصفة دورية فى نهاية كل شهرين . ويعد أن قام المدين 
بسداد الفوائد الدورية المستحقه عن السنة الأولى فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل 
الفوائد الباقية حتى نهاية مدة القرض . وقد وافق البنك على ذلك على أن يحسب فوائد 
تأخير على الفوائد الدورية المتأخرة بمعدل ٠١‏ سنوياً . وفى نهاية السنتين قام بسداد 
نصف المستجق عليه فقط وإتفق على سداد الباقى بموجب ثلاث سندات إذنيه نسبة 
القيمة الاسمية للسند الأول إلى القيمة الاسمية للسند الثانى كنسبة ٤ : ٠‏ ونسبة القيمة 
الاسمية للسند الثالث إلى القيمة الاسمية للسند الثانى كنسبة ۳ : ۲ وتستحق هذه 
السندات على التوالی بعد ٤‏ شهور » ٥‏ شهور ١»‏ شهور. 

إحسب القيمة الاسمية لكل سند إذا علمت أن معدل الفائدة الذى إستخدم فى 
التسوية الأخيرة هو /٠١‏ سنوياً . 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


ةالقرة € 
عدد الفوائ ا ةالقدغت _ __ أ = ٠١‏ فائدة 
مدةالفائدة ۲ 
ةالفائدة 
قيمة الفائدة = القرض × معدل الفوائد × ا 
۱۲ 
X e. o =‏ ا ۲ = ٠۰۰۰‏ جنیه 
1.۰ ۱۲ 


جملة المستحق على المدين : 
-١‏ القرض الأصلى NS‏ 
- الفوائد المتأخرة = قيمة الفائدة × عددهم 


٦ KN‏ = ...اج 


] فوائد تأخير الفوائد المتأخرة =_[ف +ف‎ -٣ 
ر‎ ١ ۲ 2 


NY: ۱۰ ۱۲ 1 
0 ے‎ KCK eS RK es E E —— 
س‎ \۲ \<۰ ۱۲ 1۰۰ ۲ 
ERROR RES 
لمستحق ۰ ج‎ ١ د حملة‎ 


n 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


.1 
نصف المستحق عليه = ۰ج 


ويلاحظ أن هذا المبلغ سيتم سداده بموجب ثلاث سندات إذنيه لذلك سيتم تطبيق 
معادلة نسوية الديون . حيث : 
السند الأول السند الثانى السند الثالت 


ا 


۳ ۲ 


القيمة الحالية للديون قبل التسوية = القيمة الحالية للديون بعد التسوية 


٤ 
NY xX N. 


[x ۲اس‎ + o × ۸س‎ + £٤ × س [ 1۰س‎ ٣۰ ۰ 


fT\0°‏ = ۰س -۷۷را س 


۰ = ۲۳ر۲۸ س 


fT\0° 


٤‏ س = ٣ر٤۱۷‏ ج 


A, 

قيمة السند الأول = ۱٠۰‏ س = ۱۰ × ٣ر٤۱۷‏ = ٠١۷٤١‏ جنيه 

قيمة السند الثانی =۸ س =۸ × ۳ر٤۱۷‏ = ٤ر٤۳۹‏ جنيه 

قيمة السند الثالكث = ۱۲س = ۱۲ × ۳ار ۱۱۷٤‏ = ٦را١١٤٠‏ جنيه 
مثال ٠١‏ : إقترض شخص مبلغ ٤١ ٠٠١‏ جنيه من بنك النيل لمدة ٠۸‏ شهر 
وإتفق على سداد هذا القرض فى نهاية المدة مع سداد الفوائد بصفة دورية فى نهاية كل 
شهور. وبعد أن قام المدين بسداد الأربعة فوائد الدورية الأولى فى مواعيدها . طلب 

من‌البنك 


الفصل السادس : النقروض وطرق سدادها 


تأجبل سداد الفوائد الباقية لكى تسدد مع القرض الأصلي فى نهاية مدته على أو 
يحسب البنك فوائد تأخير بمعدل /٠١‏ سنوياً فإذا علمت أن جملة المستحق على المدين 


الحل : 
ع=? 


مدة القرض 14 


عدد الفوائں = گے = = ١‏ فوائد 
مد ة ألفأثدة ۳ 
4 ت لفائة ا هه ٍ‌ 2 الفواء xX‏ مدة الفائدة 
قيمة الفائدة = القرض × معدل الفوائد 
۱۲ 
x. 6x٤ .‏ = .ع 
4 ۲ 


جملة امستحق على اندي : 


-١‏ القرض = ٤‏ ج 


۲- الفوائد المتأخرة NX gez‏ = ۰٠ع‏ 
۳- فوائد تاخبرها = [۰ ۰ع EL‏ ٥ر‏ ع 


\۲ Nos 4 
a 
(@ TeT,o+ £.) جملة المستحق‎ 


ل 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 
جملة المستحق =( ...£ + e,0‏ ع( 
(g Y.Y,o+6....)=‏ 
LT, o= fee EY.‏ 
۱۲۰ ,۰۲ ع 
2 = لل = ۸/ سنوياً 
0,. 
مثال ١١‏ : إقترض شخص مبلغ ٠١ ٠٠٠‏ جنيه من بنك مصر بمعدل /٠١‏ 
سنوياً ولدة سنتين وإتفق على سداد الفوائد المستحقه على هذا القرض بصورة دورية 
فى نهاية كل ۲ شهور وبعد أن قام المدين بسداد الأربعة فوائد الأولى فى مواعيدها طلب 
من البنك تأجيل سداد الفوائد الباقية وكذلك القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة 
القرض بأربعة شهور وقد وافق البنك على ذلك على أن يحسب فوائد تأخير على القرض 
الأصلى بمعدل ١١‏ سنوياً وعلى الفوائد الدورية المتأخرة بمعدل ١١‏ سنوياً . 
إحسب جملة المستحق على المدين فى نهاية مدة التأجيل . 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


جملة المستحق على المديں : 
-١‏ القرض 


2 9ج 
en >‏ . اا هه e‏ مدة التاخير 
۲- فائدة تأخير القرض = القرض × معدل التاخير × اخ 
۱۲ 
د اھ پو دارم 
N.۰٠‏ 1۲ 
۳- الفوائد المتأخرة = قيمة الفائدة × عددهم 
٤4 × \0.=‏ =0 
-٤‏ فوائد تأخير الفرائ المتأخرة = 2 [ف, + فر] 
ELS ۱۲۰] =‏ × آل × ]= ٤٣‏ ج 
۲ 1۰۰ ۱۲ «.\ 1۲ 
جملة المستحق oVToA,‏ ج 


ثالثا : سداد القرض والفائدة بموجب اقساط متساوية من الاصل والفوائد معا: 
ويمقتضى هذه الطريقة يتم سداد القرض بموجب أقساط متساوية من الأصل 
والفوائد معاً . وهذا القسط يتمیز بثلاث خصائص هى : 
أخالقط مسان : 


ب- يدقع فى نهاية کل فترة زمنیه . 


140 


الجزء الأول : الفائدةالبسيطة  __‏ 


ج يشتمل على جزئين جزء خاص بالقرض وجزء خاص بالفائدة ولذلك سمى من 
الأصل والفوائد معا . 


وهنا يتم تطبيق الصيغة الآتية لإيجاد قيمة القسط المتساوى . 


( القرض + الفائدة ) ( مجموع الأقساط + فوائدها ) 


حیث 
أ = قيمة القرض . 
ف = فائدة القرضص 
ا ال اشا 
ن = علد الأقساط . 
ف = فائدة القسط الأول . 
فر = فائدة القسط الأخير . 


والأمظة التالية توضح كيفية إستخدام المعادلة السابقة . 

مثال ٠١‏ : إقترض شخص مبلغ ٠١ ٠٠٠‏ جنيه من بنك المهندس بمعدل /١١‏ 
ناويا . وإتفق مع البنك على سداد هذا القرض بموجب أقساط متساوية من الأصل 
والفوائد معا على أن يسدد القسط فى نهاية کل ۲ شهور خلال سنتين . إحسب قيمة 
القسط المتساوى والفوائد التى تحملها الماين . 


e A -_ ۱1۹٦ 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


الحل : 

ط ط ط طٰ ط ط ط ط 

۳ ۳ ۳ ۳ ۲ ۳ ۳ 

( القرض + الفائدة) ( مجموع الأقساط + فوائدها ) 
أ + ف د=ط×ن+ [ف + فر] 
4 

Ceo Ne o“‏ ۰ × ×۲ = ط× ۸+ ےط × × صف] 

MY Ve. ۲ 1.۰ 


۰+ ۰ =+ رط 
۰ ۸۷ط 
ط = ۳ر۳۷۹ جنیه 
الفوائد التى تحملها المدين = ( قيمة القسط × عدد الأقساط) - القرض الأصلى 
= ۳ر۱۷۹ × ۱۰۰۰۰-۸ = ٤ر٤٣۰‏ چنیه 
مثال ٠١‏ : إشترى شخص شقة تمليك بمبلغ ٠٠١ ٠٠٠‏ جنيه ودفع نصف الثمن 
فوراً وإتفق مع البائع على سداد الباقى بموجب أقساط متساوية من الأصل والفوائد 
معا . على أن يسدد القسط فى نهاية کل ۲ شهور خلال ١‏ سنوات . إحسب قيمة 
القسط المتساوى إذا كان معدل الفائدة المستخدم /٠١‏ سنوياً . 


14۷ : 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


( القرض + الفائدة ) ( مجموع الأقساط + فوائدها ) 


ee) + °‏ ۰ × لے × )٣‏ = ط× ۱۲ + [ط × ا × +صف] 
N۰۰ ۲ Ne‏ ۱۲ 
E “® QQ»‏ 1۰ = ۱۲ط + ارا ط 
E o‏ = ٥1ر٣۱‏ ط 
ط ت = 1٦ر۷٤‏ ۱۹۰ جڄنیه 
1o,؟\‏ 1 


رابعا: سداد القرض بموجب اقساط متساوية مس الاصل فقط مح سداد الفائدة 


على الرصید المتبقی م القرض: 

بموجب هذه الطريقة يتم سداد القرض بأقساط متساوية من الأصل فقط وهذا 
يعنى أن قيمة القسط تتحدد على أساس خارج قسمة القرض على عدد الأقساط . 
ويلاحظ أن القرض يتناقص كل فترة بمقدار القسط المسدد - كما يلاحظ أيضاً أن 
الفائدة تتناقص نظراً لتناقص الرصيد المتبقى من القرض ويتضح ذلك من خلال الأمثة 
الآتية: 

مثال ٠٤‏ : إقترض شخص مبلغ ٠١ ٠٠١‏ جنيه من بنك القاهرة وإتفق على 
سداد هذا القرض بموجب أقساط متساوية من الأصل فقط خلال سنة على أن يسدد 


۹۸ 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


القسط فى نهاية کل ۲ شهور بمعدل ٠۲‏ سنوياً وتسدد الفائدة على الرصيد المتبقى من 


القرض . 
والمطلوب حساب : 
-١‏ قيمة القسط المتساوى . 
۲- مجموع الفوائد . 
- تصوير جدول إستهلاك القرض . 
الحل : 
a i: E‏ صفد الرصيد المتبقى 
. من القرض 
| | | 11 
e 0 0 : :‏ 


القسط ک _ = ٥۰۰۰‏ جنیه 
الذوائد على الرصيد المتبقى من القزض : 

ف x × ٣۰.٠۰‏ = .اج 

فپ ٤= x × ٠٥۰۰۰5‏ ج 


۱۹4 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة _. 


\ م 

ج٣‎ = xX : A ie فم = ه0‎ 
ا٥۰‎ xx في = ھە‎ 

E E 

مجموع الفواند ۰ ج 


a < < —-‏ سسس 
ويلاحظ أن انفوائد تمثل متوالية عددية متناقصه حدها الأرل = . ۰ج وحدها 
الأخير = ٠٠١‏ وعدد حدودها أريعة . 


يمكن إيجاد مجموع الفواند باستخدام قانون المتوالية العددية . 


| مجموع الفوائد = [الفائدة الأولى + الفائدة الأخيرة] | 
۲ 


مب ف = ]۱٠۰+1..[‏ 
ے ¥ glo. = Vo. Xx‏ 
ثم بعد ذلك يتم تفريغ البيانات البابقة فى جدول يسمى بجدول إستهلاك القرض . 
جدول إستهلاك القرض 


| الفوائد فى أ 
| نهاية كل فترة | 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 
مثال ٠٥‏ : إقترض شخص مبلغ ٠٠١ ٠٠٠‏ جنيه بمعدل /٠١‏ سنوياً وإتفق على 
سداد هذا القرض بموجب أقساط متساوية من الأصل فقط على أن يسدد القسط فى 
نهاية کل ۲ شهور خلال ثلاثون شهراً وتسدد الفائدة على الرصيد المتبقى من القرض . 
والمطلوب حساب : 
١-قيءة‏ القسط المتساوى . 


. تصوير جدوز. إستهلاك القرض‎ -٣ 


Ve. A ۹‏ ۰۰ صفر 
Naas‏ 
ETI [ ۰. ۱‏ 
أ قبمة الفط شاوی د القرف ت ہے O Rs‏ 
عدد 'لأقساط .1 
۲- مجوع الفوائد : 
۲ ۳ 
فم Nin GS‏ رک = 
۱ ۱۲ 
فب = ° ١ X A.‏ = ۷۰ج 
۱ ۲ 
۱۲ ۳ 
ه = 5 ۸ xX‏ =( 
٩ 2‏ ۲ ع 
AS ٣ XK ۲ xX V۰ OOO ٍ‏ 
۰( ۱۲ 
۲ 
ف EEE‏ = ۰ج 
۱ ۲ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


۳ ۲ 
۰ا ج‎ = Xx X 0= ف‎ 
\۲ ١ 
۳ \۲ 
۰ج‎ = E ۰ = 4 
\۲ ۱ ۷٣ 
E E EL فر‎ 
۱۲ ۱۰ 
.اج‎ = xX ۲ I ET فې‎ 
١ 
.ج‎ = ۲ × ١إ‎ ۰ a 
1 
مجموع الفوائد ۰ ج‎ 


_ عدد الفوائد 
۲ 


مج ف [الفائدة الأرلى + الفائدة الأخيرة] 
1۰ 
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: تصنوير جدول إستهلاك القرض‎ -٣ 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


تصوين جدول إستهلاك القرشن 


خامسا: سداد القترض ونوائده با'قساط غير متساوية وعلى فترات غير 
منتظمة ,` 
ویموجب هذه الطريقة يتم سداد القرض والفائدة بموجب أقساط غير متساوية 
تسدد على فترات مختلفة ويكون الرصيد المستحق على المدين هو غبارة عن جملة 
القرض فى تاريخ التسوية مطروحاً منه جملة المبالغ المسدده فى نفس التاريخ . 


1۳ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 

مثال ١١‏ : إشترى شخص شقة تمليك بمبلغ ۰۰۰ جنیه وکان ذلك فی أول 
يناير/ ۲٠٠٠‏ فإذا قام هذا الشخص بسداد الأقساط الآتية : 

O0 ‘on‏ فی ا9/1{ 

E474) فی‎ Vis +“ 

۰۹⁄1 فی‎ N۰ “» 

والمطلوب حساب الرصيد المستحق على هذا الشخص فی ۲۰۰۷/۱/١‏ إذا علمت 
أن معدل الفائدة البسيطة المستخدم /١١‏ سنوياً . 
الحل : 
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الرصيد المستحق = جملة القرض - جملة المبالغ المسدده 
شی ۲۰۰۷/۱/۱ فی ۲۰۰۷/۱/۱ 
أ- جملة القرض فى ۲٠١۷/١/١‏ 


جملة القرض = القرض + الفائدة 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 
ب“ جملة الميالغ المسددة فی ۰/1۷ 
جملة المبالغ المسدده = مجموع المبالغ + فوائدها 


xes. + «0)E + 0۰ ۰ = 


\Y x 1.۰‏ 
g Woes Nfos. + Yo. sne=‏ 
الرصيد المستحق = جملة القرض - جملة المبالغ المسدده 
Tos. —= FN.ee=‏ 
= ۷۰ ج 
مثال ۱۷ : إقترض شخص فى /٤‏ يناير/ ۲٠١۷‏ مبلغ ٠٠ ٠٠٠‏ جنيه من البنك 
وقد قام هذا الشخص بسداد المبالغ الآتية : 
Ye oon‏ ج فی 7//1 
۰ ۰ ج فى ۲۰۰۷/٥/۱۰‏ 
۰۰ 0 2 فی ۲۰۰۷/۱/۱۰ 
إحسب الرصيد المستحق على الشخص فی ۲۰۰۷/۹/۲۰ إذاكان معدل الفائدة 


. سنوياً‎ /١١ المستخدم‎ 
: الحل‎ 
V/A. ..V/\/t 


۰0 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


الرصيد المستحق = جملة القرض - جملة المبالغ المسدده 
فی ۲۰۰۷/۹/۳۰ فی ۲۰۰۷/۹/۲۰ 
آ- جملة القرض فی ۷/۹/۲۰.. 
یثایر+ فبرایر+ مارس + آبریل + مایو + يونیه+ یولیه + أغسطس + سبتمبر 
مدة القرض (ی) = ۲۷ + ۲۸ + YT. + PI +N. + V+ Fe + FY‏ 


۶ 


= ۲۹ یوما 
جملة القرض = القرض + الفائدة 


( 0 اا‎ X 0۰ ۰.۰) + ° ۰ = 


1. N۰ 


Il 


AoA + 0° °‏ 
= ۹ر٥۸‏ ٤ه‏ 
ب- جملة الأقساط المسدده فى ۲..۷/۹/٣١‏ 
آبریل + مایو + یونیه + یولیه + أغسطس + سبتمبر 


. يوماً‎ ۸ = YF. + N +I +. + V+ 4= «(& 


. یوما‎ ٣۰ + ٣ل‎ + ٣٣ + ۳۰ + ۱+ = = یې‎ 
.ًاوي٣‎ = ٣٣ + ۳ ++ ٢ + 4+ = = یس‎ 


جملة الأقساط = مجموع الأقساط + فوائدها 


YT . 


[NY x 0... +TAX 1° ۰... +۱۸× ۰۰*( س‎ 
FN. XN 


۳۷۰٠۰١ = Y.\o0o + F0. =‏ جنیه 


= ۹ر ۸٤ہ‏ - ۳۷۰۰ = ٣ر ۱۷۸٤١‏ ج 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


توان امستضمة فی النصل الاي 


n e reg tram RTT 


یه ی ت ن ن ی و ا ی و 


أو سداد القترض والفائدة فی نماية مدة القترض : 


ثانيا: سداد الترض فى نهاية ابمدة مج سداد الفوائد بصوره دورية (الفوائد الدورية) : 


مدة القرض 


عدد الفوائد الدورية = 
مدة الفائدة الوأحدة 


ةالفائدة 
قيمة الفائدة الواحدة = القرض × معدل الفوائد »× 
۱۲ 


= القرض × معدل التأخير × 
ئدة تأخير الفوائد المتاخرة = [ف, +فر] 
۲ 


فائدة استثمار الفوائد المسددة-_ “ [ف, + فر] 
۲ 


ولحساب معدل الإستثمار العام الذى حققه البنك من عملية الاقراض يجب الحصول 
على جميع الفوائد التى حصل عليها البنك سواء كانت . 


۰¥ 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


فوائد دورية مسدده = قيمة الفائدة × عددهم 


[فائدة إستثمار الأولى + فائدة إستثار الأخيرة] 


فوائد دورية متاخرة = قيمة الفائدة × عددهم . 


on £ 0‏ علد OTOP‏ 0 هه م 
فوائد تأخيرها —. [فائدة تأخير الأولى + فائدة تأخير الأخيرة] 


مدةالتآخير 
1۲ 


ثم يتم تجميع الفوائد السابقة والتطبيق فى المعادلة الآتية : 


أ = القرض الأصلى . 
ع = معدل الإستثمار العام المطلوب . 


ن = مدة القرض الأصلية مضافاً إليها مدة التأجيل إن وجدت فى التمرين 


argern raa a Game TTT Rarer ra YA 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


ثالث : سداد القرض بموجب اتساط متساوية من الأصل والفوائد معا: 


( القرض + الفائدة) ( مجموع الأقساط + فوائدها ) 


رابحا: سداد القرض بموجب اقساط متساوية من الأصل فتط مح سداد الفائدة على الرصيد 
امتبقی من القرض 


| مجموع الفىائر ._ * اث [الفائدة الأرلى + الفائدة الأخيرة] 
: 


خامسا: سداد القرض وفوائده با قساط غير متساوية وعلى فترات غير منتظمة : 


الرصيد المستحق = جملة القرض - جملة المبالغ المسدده 


(۱+ ءن)- الأقساط + © ال 
(۱ + ع ن) -[مجموع IT‏ × مجموع النمر] 


الجزء الأول : الفائدة البسيطة سس 


-١‏ إقترض * شخص فی ۲ / ینایر /۷. ۰ مبلغ ۰ ٠‏ جنيه من بنك النيل وإتفق على 
سداد هذا القرض فی ٠ .۷/۸/۱٥‏ فإذا كان البنك يحسب الفوائد البسيطة بمعدل 
هر سنویاً . إحسب المبلغ الواجب سداده فى نهاية مدة القرضص 

۲- إقترض محمد العاصى من بنك المهندس المبالغ الآتية : 

۲..۱/۲/۱ ج فى‎ Ys oo 

۲۰..٦/٥/١ ج فى‎ feo 

o 0‏ ج فی ۹/۱/٦ء.۲‏ 

وفی ٠١ ۰۷/٤/۱‏ أراد سداد هذه المبالغ فإذا كان البنك يحسب الفوائد البسيطه 
بمعدل ٤‏ سنوياً إحسب المبلغ الواجب سداده فی هذا التاريخ . 

2۰ GS SS 
ا ا ا‎ 
الفوائد الدورية فى مواعيدها المحددة طلب من البنك ث تأجيل سداد الفوائد الباقية‎ 
وكذاك لتر الأصلى إلى ما بعد تهاية دة اقرش ست شور وقد افق ابا ر‎ 
TT 
: إحسب‎ 

. جملة المستحق على المدين فى نهاية مدة التأجيل‎ -١ 

- الفوائد التى تحملها الماين . 

۴- الفوائد التى حصل عليها الدائن . 


n ۱: 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


-٤‏ إقترض محمود على مبلغ ۷١ ٠٠١‏ جنيه من بنك التجاريين بمعدل ۹/ سنوياً وإتفق 
على سداد هذا القرض فى نهاية ٠١‏ شهراً على أن تسدد الفوائد المستحقه على 
هذا القرض فى نهاية كل خمسة شهور ويعد أن قام المدين بسداد الفائدتين الأولى 
والثانية فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد الدورية الباقية . وكذلك 
القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بثلاثة شهور وقد وافق البنك على ذلك 
على آن یحسب فوائد تأخیر بمعدل ۱۲/ سنوياً . 

فإذا علمت أن البنك قام باستثمار الفواند الدورية المسددة فى مواعيدها بعد تاريخ 
إستلام الفائدة بشهرين وحتى نهاية مدة التأجيل للقرض الأصلى . بمعدل /٠١‏ 


احسی : 
۶ 


. جملة المستحق على المدين فى نهاية مدة التأجيل‎ -١ 
. معدل الإستثمار العام الذى حققه البنك من هذه العملية‎ -٣ 


٥-إشترى‏ آحد التجار بضاعة بمبلغ ٠٠١ ٠٠‏ جنيه ودفع نصف الثمن نقداً وإتفق مع 
اورت على نذا الاق ق اة 1۸ شعرا على أن فض لفان ة اة نسو ة 
دورية فى نهاية كل شهرين بمعدل /٠١‏ سنوياً . فإذا علمت أنه قام بشداد أربعة 

٠‏ فوائد دورية فقط فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد الباقية وكذلك 
القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بستة شهور وقد وافق البنك على ذلك 
على أن يحسب فوائد تأخير على كافة المبالغ المتأخرة بمعدل /٠١‏ سنوياً . وفى 
نهاية مدة التأجيل قام التاجر بسداد نصف المستحق عليه فقط وطلب سداد الباقى 
بوجت قات دات إدنة التبة ن قنها الاممهة تة +54١‏ ۷ وستقكق هذه 
السندات على التوالى بعد ٤‏ شهور » ١‏ شهور ۸٠‏ شهور فإذا علمت أن معدل الفائدة 
الذى إستخدم فى التسوية الأخيرة /٠١‏ سنوياً . إحسب القيمة الاسمية لكل سند . 

1- إقترض شخص مبلغ ٠١ ٠٠٠‏ جنيه من البنك بمعدل ۸ سنوياً . وإتفق على سداد 
هذا القرض فى نهاية ثلاث سنوات على أن تسدد الفوائد المستحقه على هذا 
القرض بصوره دورية فى نهاية كل ۲ شهور فإذا قام المدين بسداد الفوائ الدورية 
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الجزء الأول : الفائدة البسيطة 


المستحقه عن السنة الأولى فى مواعيدها ٠‏ طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد 
الباقية وكذاك . القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بأربعة شهور وقدوافق 
البنك على ذلك على أن يحسب فوائد تأخير على كافة المبالغ المتأخرة بمعدل ١١‏ 
شا فإذا علمت أنه قام بسداد ربع المستحق عليه فقط فى نهاية مدة التأجيل 
وطلب سداد الباقى بموجب ستة أقساط متساويه من الأصل والفوائد معا على أن 


يدفع القسط فى نهاية كل شهرين . 
إحسب قيمة القسط المتساوى إذا علمت أن معدل الفائدة الذى إستخدم فى التسوية 
الأخيرة /١١‏ سنوياً . 


۷- فى ۲٠۰۷/١/١‏ كان أحد التجار مدنياً بالمبالغ الآتية : 
Nas‏ ج تستحق فی ۲۰۰۷/٥/۱‏ 
۰۰۰ ج تستحق فی ۲۰۰۷/۷/۱ 
٣۰٠٠۰‏ ج تستحق‌فی ۲..۷/۱۰/۱ 
وفى نفس التاريخ السابق إتفق على سداد هذه الديون كالآتى : 
أ- سداد مبلغ ٠۰٠٠١‏ ج نقداً . 
ب- سداد القيمة الباقية بموجب سندين القيمة الاسمية للسند الأول شث القيمة 
الاسمية للسند الثانى ويستحق الأول بعد ٤‏ شهور والثانى بعد 1 شهور . 
وفى تاريخ إستحقاق السند الثانى إتفق على سداده بموجب أربعة أقساط متساوية 
من الأصل والفوائد معاً على أن يسدد القسط فى نهاية كل شهرين . إحسب قيمة 
القسط المتساوى إذا علمت أن معدل الفائدة الذى إستخدم فى جميع التسويات 
السابقه /٠١‏ سنوياً . 

۸“ إقترض شخص مبلغ ٠١ ٠٠٠‏ جنيه من البنك بمعدل ۹/ سنوياً . وإتفق على سداد 
هذا القرض فى نهاية سنتين على أن تسدد الفوائد المستحقه على هذا القرض فى 
نهاية كل ٤‏ شهور وبعد أن قام المدين بسداد الفوائد الدورية المستحقه عن السنه 
الأولى فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد الباقية وكذلك القرض 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 


الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بستة شهور وقد وافق البنك على ذلك على أن 
کنب فوا تف تأخير على القرض الأصلى بمعدل ٠١‏ سنوياً وعلى الفوائد الدورية 
المتأخرة بمعدل /١١‏ سنوياً . وفى نهاية مدة التأجيل طلب من البنك سداد ربع 
المستحق عليه فقط وسداد الباقى بموجب ثلاث سندات إذنيه نسبة القيمة الاسمية 
للسند الأول إلى القيمة الاسمية للسند الثانى كنسبة ۲ : ۲ ونسبة القيمة الاسمية 
السند الثالث إلى القيمة الاسمية السند الثانى كنسبة ۲ ١:‏ وتستحق هذه السندات 


على الترتیب بعد ٤‏ شهور › ۵ شهور )1 شهور . 

إحسب القيمة الاسمية لكل سند إذا علمت أن معدل الفائدة الذى إستخدم فى 
VAT‏ 

ويفرض أنه عند إستحقاق قيمة السند الثالث لم يتمكن من السداد وطلب من البنك 
سداده بموجب خمسة أقساط متساوية من الأصل والفوائد معاً . على أن يسدد 
القسط فى نهاية كل ۲ شهور . إحسب قيمة القسط المتساوى إذا علمت أن معدل 
الفائدة المستخدم /٠١‏ سنوياً . 

-٩‏ إقترض شخص مبلغ ٠٠١٠١١‏ جنيه من بنك الاسكندرية بمعدل ۸ سنوياً وإتفق على 
سداد هذا القرض فى نهاية ٠١‏ شهراً على أن تسدد الفوائد المستحقه على هذا 
القرص بصورة دورية فى نهاية كل شهرين وبعد أن قام المدين بسداد الأربعة فوائد 
الدورية الأرلى فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد الدورية الباقية وكذلك 
القرض الأصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بأريعة شهور على أن يحسب البنك 
فوائد تأخير على القرض الأصلى بمعدل /٩‏ سنوياً وعلى الفوائد الدورية المتأخرة 
بمعدل معين فإذا علمت أن جملة المستحق على المدين فى نهاية مدة التأجيل بلغت 
٠‏ جنيه إحسب معدل تأخير الفوائد الدورية المتأخرة . 


٠-فى ۲٠١۷/١/١‏ إقترضت إحدى الشركات المبالغ الآتية : 


۰ ۱ جنیه تستحق‌ فی ۲۰۰۷/٥/۱‏ 


fs “®.‏ جنيه تستحق فی 77/1 


۹/7/1 جنیه تستحق فی‎ O0 “o 


الجزءالأول : الفائدةالبسيطة _. . 
وفى ۲٠۰٠//١‏ إتفقت الشركة مع الدائن على سداد الديون السابقه بالطريقه 
الآتية: 

آ- سداد مبلغ ۰۰ ۰ جنه نقد . 

ب- سداد القيمة الباقية بعد سداد المبلغ النقدى بموجب سندين القيمة الاسمية 
للسند الأول ربع القيمة الاسمية للسند الثانى ويستحق السند الأول بعد ء٤‏ 
شهور والثانی بعد ٦‏ شهور 

وفى تاريخ إستحقاق السند الثانى لم تتمكن الشركة من السداد وإتفقت على سداد 

هذا السند بموجب أربعة أقساط متساوية من الأصل والفوائد معا يسدد القسط 

فی نهاية کل ۲ شهور . 

إحسب قيمة القسط المتساوى إذا كان معدل الفائدة المستخدم /٠١‏ سنوياً . 

١‏ إقترض شخص مبلغ ٠١ ٠٠١‏ جنيه من بنك مصر بمعدل ۸/ سنوياً وإتفق على 
سداد هذا القرض فى نهاية ۲١‏ شهراً على أن تسدد الفوائد المستحقه على هذا 
القرض فى نهاية كل ۲ شهور وبعد أن قام المدين بسداد الأربعة فوائد الدورية الأولى 
فى مواعيدها طلب من البنك تأجيل سداد الفوائد الدورية الباقية وكذلك القرض 
الاصلى إلى ما بعد نهاية مدة القرض بستة شهور وقد وافق على ذلك على أن يحسب 
فوائد تأخير على كافة المبالغ المتأخرة معدل /٠١‏ سنوياً . وفى نهاية مدة التأجيل 
والفوائکد معاً على أن يسدد القسط فى نهاية كل شهرين إحسب قيمة القسط 
المتساوى إذا علمت أن معدل الفائدة الذى إستخدم فى التسوية الأخيرة ٠١‏ سنوياً. 

۲- إقترضص شخص مبلغ ٠١ ٠٠١‏ جنيه من بنك القاهرة بمعدل /٠١‏ سنوياً وإتفق مع 
البنك على سداد هذا القرض بموجب أقساط متساوية من الأصل والفوائد معا على 
أن يسدد القسط فى نهاية کل ٤‏ شهور خلال ثلاث سنوات . 
إحسب قيمة القسط المتساوى والفوائد التى تحملها المدين ويبفرض أن البنك قام 
باستثمار الاقساط المسددة بمعدل /٠١‏ سنوياً حتى نهاية مدة القرض . إحسب 
معدل الاستثمار العام . 


الفصل السادس : القروض وطرق سدادها 
٣-إقترض‏ شخص مبلغ ٠١ ٠٠١‏ جنيه من بنك الاسكندرية وإتفق على سداد هذا 
القرض بموجب أقساط متساوية من الأصل فقط . خلال ۲۸ شنھرا ی ان سد 
القسط فى نهاية كل ٤‏ شهور بمعدل /١١‏ سنوياً . وتسدد الفائدة على الرصيد 
المتبقى من القرض . 
والمطلوب حساب : 
-١‏ قيمة القسط المتساوى . 
۲- مجموع الفوائد . 
-٣‏ تصوير جدول إستهلاك القرض . 


-٤‏ إشترى شخص بضاعه من أحد الموردين بمبلغ ٠٠۰٠۰‏ جنيه وكان ذلك فی أول 


۰ چنیه فی ۲۰۰۷/٥/۱‏ 
VIN a TA ee‏ 
۰۰۰ چیه فی ۲۰۰۷/۹/۱ 
والمطلوب حساب الرصيد المستحق على هذا الشخص فی ۲۰۰۷/۱۱/۱ إذا علمت 
أن معدل الفائدة البسيطة المستخدم ١١‏ سنوياً . 
٥٠-إقترض‏ شخص فى ۲٠٠۷/١/١‏ مبلغ ٠١ ٠٠٠‏ جنيه من البنك وقد قام هذا 
الشخص بسداد المبالغ الآتية : 
۱.۰۰۰ جنیه فی ۲۰۰۷/۲/۱ 


۲۰۰۷/٤/۱۲ جنیه فی‎ ۰٠۰ 


إحسب الرصيد المستحق على هذا الشخص فى ۲۰۰۷/٠/۱‏ إذا علمت أن معدل 
الفائدة البسيطة المستخدم ٠٤‏ سنوياً . 


» 4% 
الجزء الثانى 
الفائدة المركنة 


0 


الفصل الأول : الفائدة والجملة يمعدل فائدة مركية 

الفصل الثاني : القيمة الحالية والخصم 

الفصل الثالت : تسوية الديون 

الفصل الرايع : جملة الدفعات السنوية المتساوية 

الفصل الخامس : القيمة الحالية للدفعات السنوية المتساوية 
الفصل السادس : الدفعات غير السنوية المقساوية 

الفصل السايع : التطبيقات العملية على الدفعات المقساوية 
الفصل الثامن : طرق سداد القروض العادية. 

الفصل التاسع : طرق سداد القروص السندية. 


۲۲۱ 


الفرى دين الغائدة اليسيطة والغائدة المركية : 

سبق أن لاحظنا عند دراستنا للفائدة الببسيطة اءعإعام¡ مامصا؟ فى 
اليزء الأرل من هذا الكثات » أن الفاتة المسطة تش داتما على أصل المطة ؛ 
أى أنها تظل تابتة لكل وحدة زمن » طالما لم يتغير أصل المبلغ › أو معدل 
الفائدة . 

أما فى حالة استخدام الفائدة المركبة ومعم¡ 0u«dمصه‏ فإنه فى 
نهاية كل وحدة زمنية تضاف الفائدة المستحقة عنها إلى أصل المبلغ فى بدايتها 
حى افا عن وك ن ا 


وتجدر الإشارة إلى أن وحدة الزمن قد تكون سنة أو نصف سنة أو ربع 


والتعبير عن الفرق المشار إليه بين حساب الفائدتين البسيطة والمركبة 
گن كث وضركا من خلال المتال الال ٠‏ 
مقال: إحسب الفائدة والجملة لمبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه لمدة ٣‏ سنوات وذلك بمعدل 
فائدة %١١‏ سنوياً وذلك فى الحالتين : 
١‏ - إذا كانت الفائدة بسيطة . 


۲ - إذا كانت الفائدة مركبة . 


- ۹- 


الل 
-١‏ إذا كانت الفائدة سيطة : 


الفائدة البسيطة 


المبلغ × المعدل × المدة 
1۲ 
o»‏ 


المبلغ + الفائدة البسيطة 


Xona = 


١ E‏ ۳ جیه 


الجملة بفائدة بسيطة 
۳٣ ۰١ SPT + 1000 =‏ جنیه 
٣‏ إذا كانت الفائدة مركبة : 


الفائدة عن أى سنة = المبلغ فى بداية السنة × المعدل × ١‏ 


الفائدة عن السنة الأولى = x × ٠٠٠٠٠‏ 1= ۰۰ 


o 
المبلغ فى بداية السنة الثانية= المبلغ فى بداية السنة الأولى + فائدة السنة الأولى‎ 
جنیه‎ ۱٣٣١ EBE + 00 = 


فائدة ١‏ لسنة الثانية = 11۰0.۰ xXx‏ 


۱۳٤٤ = ۱ ×‏ جنیه 


المبلغ فى بداية السنة الثالثة= المبلغ فى بداية السنة الثائية + فائدة السنة الثانية 


= 4 4 جنیه 


فائدة السنة الثالثة = ٠٣۰١,۲۸ =۱ × × ١٠١١٤٤‏ جنیه 


الجملة فى نهاية السنة الثالثة = المبلغ فى بداية السنة الثالثة + فائدة السنة الثالثة 
٢ = ۰ + 4 =‏ جنیه 
.. الجملة بفائدة مركبة = ٠٠١٤۹,۲۸‏ جنيه 
الفائدة المركبة = الجملة بفائدة مركبة - أصل المبلغ 
ones Vf fA, A =‏ 


٤۰٤۹,۲۸ =‏ جنيه 


-o= 


ويلاحظ من المثال السايق ما يلى : 

١‏ - أن الفائدة البسيطة عن السنوات الثلاثة ٠٠٠٠١‏ جنيه وهى موزعة بالتساوى 
بين السنوات الثلاتة على أساس أن فائدة كل سنة = ٠٠٠١‏ جنيه» بينما 
الفائدة المركبة تختلف من سنة لأخرى وفى تزايد مستمر نظراً لتزايد المبلغ 
من سنة لأخرى . 

۲ - أن الفائدة المركبة عن السنة الأولى = الفائدة البسيطة عن أى سنة= 
جيه ٠‏ ترا لتسارن أصل الملغ التخوب على أساسه الفاتتن: 
ثم تتزايد الفائدة المركبة بزيادة أصل المبلغ نتيجة إضافة الفائدة عليه» 
فتصل الفائدة المركبة عن السنة الثانية إلى ٠١٤١٤١‏ جنيهء» وعن السنة الثالثة 
إلى ٠١٠١,۲۸‏ جنيه . 


=“ 


الفصل الأول 
الفائدة والجملة بمعدل 


فاندة مرکیه 


الفصل الأول 
الغائدة والجملية معدل فائدة مركية 


القانون الأساسى لحساب الفائدة والجملة لميلغ معدل فائدة مركبة : 


بفرض أن أصل المبلغ = أ ومعدل الفائدة المركبة = ع والمدة = ن 
.. الفائدة عن السنة الأولى =أx×عx\‏ 
جملة المبلغ فى نهاية السنة الأولى = أ + ف 
(g+1)Îi=1xgxİÎ+Î=‏ 
الفائدة عن السنة الثانببة = أ( ۱+ ع)x×عx\‏ 
الجملة فى نهاية السنة الثانب ةة x< (g +۱)Î +(e +1)Î=‏ ع 


۲ ٤ ء٤‎ 
(ge +1)I=(ع‎ +۱) (gg +۱) = 
۲ ٤ ۳ CA 
\xع‎ x< ع(‎ +۱)I= الفادة عن السنة الثالتنةة‎ 
۲ ء۶‎ ۲ £ DT TD " . « 
gx (e +1)Î+ (g+1)i= الجملمة فى نهاية السنة الثالثشة‎ 


= ا(۱ + ع) (۱ + ع) = ا(۱ + ")e‏ 


وبالمثل الجملة فى نهاية السنة العاشرة =أ( "(e+‏ 
الجملة فى نهاية السنة (ن) = ا(۹ + ع۹ 


أى أن قانون الجملة (ج) لمبلغ (أ) بمعدل فائدة مركبة (ع) ولمدة (ن) هو : 


| + = ا(۹ + ع“ 


- - 


مع ملاحظة أن تتساوى وحدة الزمن لكل من ع » ن بمعنى أنه إذا 
كان المعدل سنوى فإن (ن) لابد أن تكون بالسنوات » وإذا كان المعدل نصف 
سنوى فإن (ن) تكون وحدات زمنية نصف سنوية وهكذا ... 
والقيمة ١(‏ + ع)“ يطلق عليها جملة وحدة النقود (الجنيه) بمعدل ع ولمدة (ن) 
وفائدة وحدة النقود هى ١(‏ + ع( - ۱ 


: الفائدة المركبة لمبلغ (أ) بمعدل ع ولمدة ن‎ .٠. 


| ف =( +ع ١٠‏ 


وهناك طرق عديدة للحصول على القيمة ١(‏ + ع)“ من أهمها : 
-١‏ استخدام نظرية ذات الحدين : 


من کال طفق لطر نة دات الك الفح مكرك 


ن ن ن -۱ ن(ن -۱) ن -۲ ۲ ن(ن -۱)(ن -۲) 
(س+ ص) = س +ن س ص+  ---‏ س ص + 
\xYxF x۲‏ 
ن -۳ ۳ ن 
س ص + +٠٠١‏ ص 
ن ن (ن ۰ ۱) + نن )۱١‏ (ن ٣ )٣-‏ 
وبالمثل(۱+ س) =۱ + ن س+ -—---- س + قت 
\xYxF x‏ 
ن 


- ۲ ۹- 


= “).,۱١۳۱( فمثلا‎ 


+(.,1)é+1 


yin O° + ° + n, + aD +١ = 


( ,)= 1,۷44.01 
ويلاحظ صعوبة استخدام هذه الطريقة خاصة ذا كانت (ن) رقا 
کیو ٢‏ کا مک ا ا کات ن کی کیرا. 
۲ استخدام اللوغاریتمات : 
© لوس لوش 
فلن لو ( +ع )= نلو (١+ع)‏ 
لو ( ۱+ ۱,۱٥ ول٤ = ٤). ۱١‏ 


والقيمة لو ٠,٠١‏ نحصل عليها إما من خلال جداول اللوغاريتمات أو 
ا ا الا 


ونظراً لعدم منطقية توفير جداول خاصة بلوغاريتمات الأعداد 
وجداول الأعداد المقابلة للوغاريتمات» ومع توافر الآلات الحاسبة فإننا 
نحصل على قيمة اللوغاريتم من خلال الآلة الحاسبة › بأن ندخل القيمة 
٥‏ تم نضغط علی زر ٠‏ ع٥ا‏ أو العکس نضغط على زر ٠‏ ع٥ا‏ تم 
ندخل ٠,٠١‏ حسب نوع الآلة الحاسبة. 


۹ A7 X= E + ۱( لو‎ 


۰,۲٤۲۷۹۱۲ = ).,۱١ +۱( لو‎ 


- ۲ ۷- 


ولإيجاد قيمة “)٠,٠١ + ١(‏ نوجد العدد المقابل للوغاريتم بالطرف 
الأيسر وذلك بإإاخال القيمة ٠,۲٤١۷۹۱۲‏ ثم الضغط على 


xX 


زر 10 ( أو زر ]!٥۷.‏ أو ما شابه ثم زر ع٥)‏ 


VEY = (0 +1)‏ 
۳ استخدام الجداول المالية : 


يتم إعداد جداول مالية للحصول على القيمة (١+ع)“‏ وغيرها من 
الدوال الرياضية المرتبطة بالرياضة المالية والتى سنتعرف عليها تباعاً. 

ولأنه ليس من المعقول أن يتم إعداد جدول لكل معدلات الفائدة 
الممكنة ولكل المدد الممكنة فإن إعداد الجداول المالية يتم وفق منظور معين 
وفى حدود معينة لمعدلات الفائدة ولمدى معين من وحدات الزمن . وبالتالى 
فن خد اها ا كن مد ا ل وا كانت اة و المدل جين ضر اة 
فى الجدول وهو لا يتوافر فى كثير من المعاملات المالية التى سوف نتعرض 
لها. 
-٤‏ استخدام الآلة الحاسية : 

لا شك أن استخدام الآلة الحاسبة أكثر مرونة فى التفاعل مع 
المشكلات المختلفة والتى جعلت استخدام الجداول المالية شكلاً مقيدأ للقدرة 
على تناول مختلف أشكال العلاقات الرياضية. 

إن الحصول على قيمة )٠,٠١ + ١(‏ مثلاً باستخدام الآلة الحاسبة 
یتم کما یلی : 


= ۸= 


ثم ندخل الرقم ٤‏ ثم نضغط زر 


أعلى أو أسفل زر آخر مثل الزر الخاص بعملية الضرب > .. 


العملية الأخرى الخاصة بالأس أى 


أو 


ندخل القيمة ٠,٠١‏ ثم نضغط على زر 2 أو 
= | نحصل على القيمة ١,۷٤۹۰۰٦۲‏ 


x 


أو ٣ر‏ 


مع ملاحظة أن العملية ٠‏ × | أو | ل فى بعض الآلات الحاسبة لا 
تتم بشكل مباشر بمعنى أنها لا تكون مكتوبة على زر خاص بها بل توجد 


ولما كان الضغط على الزر × | يعطى عملية الضرب فإن تنفيذ 


shift 


أو 


2ndf 


خُسب نوع الآلة قبل الضغط على زر 
هذه الأحوال تتم العملية كما يلى : 


XxX 


آل من الفط عن الڑزر ۷ف 


وفی مثل 


ندخل القیمة ٠,٠١‏ ثم نضغط على زر | 1"۷ | أو ما شابه ثم نضغط 
على الزر 


y 


X 


ثم ندخل الرقم ٤‏ ثم نضغط على زر 
القيمة 1,۷4۰11 


معدلات التزايد ( النمو ) والتناقص ( الاستهلاك) : 


نحصل على 


يسنتخدم قانون جملة وحدة النقود بفائدة مركبة (١+ع)“‏ فى تطبيقات 
عديدة مثل إحصاءات السكان وإعداد الحسابات والأعمال التجارية › وإذا كان 


الحديث عن معدل نمو ثابت أو معدل تزايد ثابت استخدمنا القانون بنفس 
صورته أى ١(‏ + ع)“ بينما فى حالة الحديث عن معدل تناقص أو استهلاك 
نعدل شكل القانون إلى ( ١‏ - ع )“ كما يتضح من المثالين التاليين : 


مال ذا گان عدف سکان بك ما یثز آي معدل %۲ سترياً ٤‏ فا علمث أن 


عدد سکان هذا البلد فی منتصف عام ۱۹۹١‏ يبلغ ٠١‏ مليون نسمة › ما 


- ۲ ۹- 


الحل 
معدل التز ايد ع = % 


الد فن متف ۹3١‏ حت مض ٠+‏ ن كه 

عدد السكان فى بداية المدة أ = ٠١‏ مليون نسمة 

عدد السكان فى نهاية المدة ج_= ؟ 

عذة السكان فى تة ۲٠٠«‏ د(4 ع 
e EYE‏ 
xX 1° =‏ )1,160۸ 


٠١,١١١۲٠١ =‏ مليون نسمة 


مثال : آلة ثمن شراؤها ٠٠٠٠٠١‏ جنيه وتستهلك بمعدل %٠١‏ سنوياً › 
احسب القيمة الدفترية لهذه الآلة فى نهاية ه سنوات من تاريخ الشراء. 
الحسل 
تمن شراء اة أ ك ٠:‏ 
معدل استهلاك ع = %١٠١‏ ن = ٠١‏ القيمة الدفترية ج=؟ 
القيمة الدفترية للآلة = أ ١(‏ - ع)© 
ees Vas‏ 
(eRe) Veen s =‏ 


EET Vsof Xx anna = 


۷,۲۳ جنیه 


“۳ 


وسوف نتناول من خلال الأمثلة التالية كيفية إيجاد قيمة أى مجهول 
فى معادلة حساب جملة مبلغ بمعدل فائدة مركبة. 
مثال (۱) : أك ااا ال م د٠٠‏ خد ل 60١‏ موا 


وذلك فى نهاية ٥‏ سنوات . 


أ = IY =Eع onion‏ ٺڻ = ° ج = ؟ ف= ؟ 
ج = أ (۱+ع) 


°),۱۲+۳۱( ons = 


ندخل القيمة ١,١١‏ ثم نضغط على زر × ثم ندخل القيمة ٠‏ ثم نضغط زر 
.ج = 1۰۰.۰۰۹ \yVITTEYT Xx‏ 


۲ جنیه 


ف = ج - أ = ۷٣۲۳,٤١‏ جنيه 


مفال (۲) : أودع شخص فى بنك مبلغ anna‏ جنيه وذلك بمعدل فائدة 
مركبة %۹ سنوياً وذلك لمدة ٥‏ سنوات و٣‏ شهور و ٠‏ أيام . إحسب 


جملة ما له في البنك والفائدة المستحقة له في نهاية المدة . 


الحسل 
سنوات شهور أيام 


آ کک ع= %4 ن = ° ۳ \ ج = ؟ ف= ؟ 


-۳- 


نحول كسر المدة إلى كسر عشرى ن = 


° + ° ,ر + ۳ر = o,‏ 


| 


أ (1+ع)° 


i IT 


ندخل القيمة ۹ ثم نضغط على × ثم ندخل القيمة ۷ ثم نضغطد 
oV xX 1\0 =a.‏ 
٠۷٣۲,۰۲ =‏ جنیه 
ف = ج - أ = ٥۷٣۲,۰۲‏ جنیه 


مثال (۳) : احسب الفائدة والجملة لمبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه بمعدل فائدة مركبة 


6 نویا ولك فی نهابة ۸ نرات 


الحسل 
N=ùû QUN =ENrrnn = Î‏ ف = ؟ 
ج = أ( ١+ع)°‏ 


OT 


ندخل القيمة ١,١١١‏ ثم نضغط على × ثم ندخل القيمة ۸ ثم نضغط = 


YyTOSATA X Von 
جنیه‎ ۲۳۰٤۸, ۳۹ = 


ف = ج - أ = ۳۹ ۱۳٣٤۸,‏ جنیه 


۳ 


مذال 9): احسب الفائدة والجملة لمبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه مودع فى أحد البنوك 
بمعدل فائدة مركبة سا رك ف تو ۸ هد 
و ۷أيام. 


الحسل 
سنوات شهور أيام 
أ = =E a‏ %4,1 ن = ٣‏ ۸ ۷ ج= ؟ ف = ؟ 


تخول كر الفدة إلى كر شري اكد ۴ + 2 


I + ۷ +۳ =‏ = ۳,۹ 
ج = أ (١+ع)‏ 


۳,۹ 
yo +I) = 


ندخل القيمة ١,٠۲‏ ثم نضغط | »ا ثم ندخل القيمة ۹ ثم نضغط = 
.. ج= X Vanna‏ 1,۳۸۳۹ 


۴۹ جنیه 

ف = ج - أ = ۳۸۳٣,۹۹‏ جنیه 
مثال )٥(‏ : أودع شخص فى بنك مبلغاً ما وذلك بمعدل فائدة مركبة ٠١‏ % 
a EVET E A a o a AR n,‏ 
احسب أصل المبلغ . 


الحسل 
ع = ن5 ج = ",4۷4 اک 


ج = أ( +ع )° 


۳ 


(ITH) Î = FeV, 
= ثم نضغط | × ثم ندخل القيمة ۸ ثم نضغط‎ ١,٠١ ندخل القيمة‎ 
YyfVoA xÛ = £9۹, ۳ 


494,1۳ 
جیه‎ ٣۰ = 


, AV۹ 


مفال(1) : أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه وذلك بمعدل فائدة مركبة 
۷ رتا وز اة م وك أن ا اة ل و 


جنيه. احسب مدة إيداع المبلغ . 


الحسل 
أ = ع= %۷ ف = V1,‏ ن = ؟ 
ج =اأ + ف = ۱ ۱۹٦۷۱,‏ 
ج = أ( ١+ع)O‏ 

| ,ۆۆ ۆڭ*+* ` 1۰ (nyo)‏ 
٠,۹٦۷۱١۰۱ = “)۰,۰۷+۱(‏ بأخذ لوغاریتم الطرفين 
ن لو ۱,۰۷ = لو ۱,۹1۷۱١٩۱‏ 

e ,م‎ ِ ۱,۹٦۷۱۰١۱ لو‎ 


ن = 
لو ۱,۰۷ ۶+ 


= 


مثال (۷) : أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه بمعدل فائدة مركبة ۸ % 
سنوياً وبعد مدة معينة وجد أن جملة ماله فى البنك بلغت ٠٠٠٠١‏ 
جنيه. إحسب مدة إيداع المبلغ . 


%N = E ese Î‏ ج= ۳٥۰۰۰‏ ن=؟ 
ج = أ (۱+ع)O‏ 
Reis Baa‏ 
۳,٥ = °). ,.۸+(‏ بأخذ لوغاريتم الطرفين 
ن لو ۱,۰۸ = لوه,٣‏ 


لو OUT ۳,٥‏ ۱ 
ن - = ٠١,۲۸‏ سنة 
لو ۱,۰۸ 6ئ pr‏ 


۸ر × ۱۲ = ٣,۳۹١‏ شھر 


1 

چ 
Xx‏ 
چ 
&ے 


۸ = ۱۱ یوم 
يوم شهر سنة 


.. مدد الإيداع = 1۱1 ۳ ۱٦‏ 


- r o- 


مثال (۸) : أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه لمدة ١‏ سنوات وفى 
نهاية المدة وجد أن جملة ما له فى البنك بلغت ٠٠۸٠١,°۸‏ جنيه أوجد 
معدل الفائدة المركبة المستخدم . 
الحسل 
av =‏ ن = ه ج = ۱٦1۸5۰0,0۸‏ ع=؟ 
ج =أ(ا+ع)٥‏ 
(gH) 1 = A0,‏ 


)+ع( ° = 1,1۸0.۸ وبأخذ لوغاريتم الطرفين 
٥لو‏ (۱+ع) = لو ۱,۱۸۰۰۸ 
A00۸‏ ,م 
لو (۱+ع) = لو کے = o۳‏ 
° ° 


وبإيجاد العدد المقابل للوغاريتم للطرف الأيسر نقوم بإدخال القيمة 
٠,۰ ۲‏ ثم نضغط على *10] (أو لاوا أو .(Log| pû Shif‏ 

= ع‎ +١ 
II =1- \ I= E 
ملحوظة : يمكن إيجاد قيمة ع بطريقة الأسس بدلا من اللوغاريتمات كما‎ 
١ - يلى:‎ 


)۱ + ع)° = 1,1۸0۰۸ بضرب أس الطرفين × 
۱ 

+ع = )1,110.0۸( ° 

+١‏ ع = ار 


II =I = FE 


- ۳ 


مشال (4) : أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠٠٠١‏ وذلك لمدة ٤‏ سنوات »› وفى 
نهاية المدة وجد أن جملة ما له فى البنك بلغت ۱۸٠٠١‏ جنيه أوجد 
مل الفا ار ك ال ك 
الحسل 
أ کا ن٤‏ چ= ۸000 ع=؟ 
أ )1+ ع(“ 
(EH) Vos = A‏ 


جے 


(۱+ع) = ۱,۸ وبأخذ لوغاريتم الطرفين 
٤‏ لو (١+ع)‏ = لو ۱,۸ 
لو ۱,۸ nooo‏ 
لو (۱+ع) = = = e, TTAIA‏ 
٤ ٤‏ 


وبإيجاد العدد المقابل للوغاريتم ندخل القيمة ٠,٠۰٦۳۸١۸‏ ثم نضغط ءا 


x< 


.(Log. pû Shift gİ Inv, gi) 10 
Nor =E +1. 


lojAT = ‘oA =1 \ oA = E 


حل آخر؟ - 
۱ 
(۱ + ع) = ۱,۸ بضرب اس الطرفين ×-ع- 
۱ 
+ع = ,)° 


or = ع‎ +1 


%10, =1 — 1,e = ع‎ 


- ۳۷- 


المعدل الحقيقى )ج٠‏ ع۷ا)cعEff‏ والمعدJ‏ اى :Nominal rate‏ 
المعدل الحقيقى : 

هو المعدل الذى يتفق زمنه مع زمن إضافة الفائدة المركبة إلى 
الأصل فى نهاية كل فترة زمنية . وهو إما أن يكون معدل حقيقى سنوى 
ويرمز له بالرمز (ع) مثل كل معدلات الفائدة الموجودة بالأمثلة السابقةء أو 
یکون معدل حقیقی غير سنوی ویرمز له بالرمز ( ع ) سواء کان لفقرات 
زمنية أكبر من سنة ( لكل سنة ونصف »لكل ستتين » لكل ثلاث 
سنوات....) . أو كان لفترات زمنية أقل من سنة ( نصف سنوى - لث 
سنوی - ربع سنوی -شهری ..) . 

رظ ن الل الك ها ى ك عة رسن اة اة 
وتكون متفقة مع زمن المعدل أو لا يُذكر زمن الإضافة ويفهم ضمنياً أنها 
تتفق مع رمن المعدل وغالباً لا ُذكر زمن إضافة الفائدة مخ المخدلات 

UNIT E E O E 
EE AE NE E N ET 
ومن أمثلة المعدلات الحقيقية غير السنوية‎ %1١ = المعدل حقيقى سنوى ع‎ 
: ما لی‎ 
الربع‎ » %٦ معدل الفائدة المركبة النصف سنوى %۸ » الثلث سنوى‎ * 
. الشهرى %1 .... وهكذا‎ » %٤ سنوی‎ 
معدل فة لر كة 604 لكل هة وت +4 كل بن :ء69‎ * 
. لكل ثلاث سنوات >... وهكذا‎ 

وكلها معدلات حقيقية حيث لم يُذكر زمن لإضافة الفائدة يخالف 
زمن المعل ها كن زم ال لات الا عبر سو فا رهز تا 
بالرمز ( ع ). 


- ۸- 


وسواء کان المعدل حقیقی سنوی (ع) أو حقیقی غير سنوی ( ع ) 
فإنه يُسنتخدم فى الحل مباشرة مع ملاحظة أنه عند استخدام معدل حقيقى غير 
سنوى ( ع ) لابد أن تعدل المدة (ن) إلى مدة تتفق مع زمن المعدل ونرمز 
لها بالرمز ( ن ) حيث ن جال ۹ 

حيث م هى عدد مرات حساب الفائدة خلال السنة الواحدة 

1۲ 
زمن المعدل ( ع ) أى زمن إضافة الفائدة 

ومعنى ذلك أن قانون جملة مبلغ بمعدل فائدة مركبة » إما أن يكون 

فى صورة : 

ج = أ (١+ع)“‏ للمعدل الحقيقى السنوى 

أو ج = أ( ١+ع‏ )أ للمعدل الحقيقى غير السنوى 

العلاقة بين معدل الفائدة الحقيقى السنوى (ع) ومعدل الفائدة الحقيقى غير السنوى ( ع ) 
لإيجاد العلاقة بين المعدلين لابد من مساواة جملة الجنيه باستخدام 

المعدلين وعن نفس المدة : 

(1+ع) =( +ع حيث ن =ن × م 

وبفرض أن (ن) = ١‏ 

1+ ع=) +ع )۶ 


ع=( +ع N)‏ -\ 


وحيث أن (١+ع)‏ = ١(‏ + ع )أ فإنه بضرب أس الطرفين × 


نحصل على: 


- ۳4- 


مثفال )٠١(‏ :احسب معدل الفائدة المركبة الحقيقى السنوى الذى يقابل معدل 
ثلث سنوی %5 . 
الحسل 
ع = “o‏ م= ۳ ع=؟ 
ع =(+ع)- 


- ").,+( 


1,9 - 1 
«oV =‏ = 10,10 % 
ومعنى ذلك أن استخدام معدل سنوى %٠١,۷٠٠١‏ يعطي نفس نتيجة 


استخدام معدل ثلث سنوی %5 . 


EIT 


منال )۱١(‏ : احسب معدل الفائدة المركبة الربع سنوى الذى يقابل معدل 


حقیقی سنوی %۱۲. 


- °), +۱( = 
۱ - 1,۷ = 


% ۲,A = e, TAV 
ی ان استخدام معدل ربع سنوی 0۲,۸۷ يعطى نفس نتيجة استخدام‎ 
قد ينتج فروق قليلة جدا بسبب تقريب المعدل الربع‎ ( %١ معدل سنوى‎ 


سنوی) 


المحدل الاسمى : 
هو المعدل الذى لا يتفق زمنه مع زمن إضافة الفائدة إلى الأصل فى 


نهاية كل وحدة زمنية ويرمز له بالرمز ع وهو لا يسنتخدم فى إيجاد قيمة 
الدوال الرياضية بل نكون أمام خيارين إما أن نحول عر إلى ع أو 


نحول ع إلى ع ومن ثم نحول ن إلى ن كما سبق . 


-1- 


ومن أمثلة المعدل الاسمى: 
مل اف ر هة #١١‏ سا افا تخا كل ١‏ تو( 
مرتين فى السنة ) أو تضاف کل ٤‏ شهور ( ۳ مرات فى السنة ) أو تضاف 
کک ھر ( ت کے ی کات عر ( ۷ غر ق دا 
أو تضاف كل شهرين ( ٦‏ مرات فى السنة )..وهكذا . 
ل افا ار ك اتف هد 4 و فاد تضاف کل ۴ عور 
مكل الفافة المركة %١‏ كل سخ و تسقه م الفافة تضاف سرا : 
* مل اة لمر که ۷٤‏ كل سكن ور فاق کات کل شیر 
وهكذا. 

وبصرف النظر عن زمن إضافة الفائدة » فإن المعدل الاسمي ( ع ) 


إما أن یکون سنوی أو غير سنوى . 


العلاقة بنع .ع : 

بمساواة جملة وحدة النقود فى نهاية سنة باستخدام معدل حقيقى 
ی کا ا ن 0 
ارات ا و لفائدة عن كل فترة بمعدل که حيٿ مد م إا 
کان الل المي می م عع اكان الل الاتهی غر ون 


1۲ 
وقد سبق أن عرفنا أن م = 
أ زمن إضافة الفائدة 


-- 


زمن المعدل الإسمي 
زمن إضافة الفائدة 


ح 
.. )= (۱+ = () 


وبضرب أس الطرفين في العلاقة السابقة × 


۱ 


E‏ َه 
aa (e+) ..‏ 


والعلاقتان السابقتان صحيحتان مهما كان زمن المعدل الاسمي 
(سنوى أو غير سنوى) مع مراعاة الدقة فى حساب كل من م › م والتأكد 
من تساويهما إذا كان المعدل الاسمي سنوى وعدم تساويهما إذا كان المعدل 


والأمثلة التالية توضح كيفية تحويل المعدل الاسمي ع إلى معدل 


حقیقی سنوی ع والعکس. 


Ha 


منفال :)۱١(‏ احسب المعدل الحقيقى السنوى الذى يقابل معدل إسمي سنوى 
١‏ % تضاف الفائدة بمقتضاه كل ٦‏ شهور . 


الحسل 
1۲ 1۲ 
0 
= م و ا 
٠‏ : : ع 
KK‏ ع ٤‏ 
ع=( + = لاحظ أن م = م لان ع سنوی 


ا 
')u— + ۱( =‏ | 
۲ 


= (1+۱,) - 
= ۳ - ۱ 
QI, = E‏ 
مفال (۱۳) : إحسب المعدل الحقيقى السنوى الذى يقابل معدل إسمي %٠١‏ 
لكل سنة وذ نصف و الفائدة تضاف بمقتضاه كل ٦‏ شهور . 


الحسل 


= 


°ا,. 


١ - ))؟‎ u + ۱۹( = 
۳ 


\- ).,٠ +( 
1 = ° = 


%1, = 


1 
(o 


مفال )٠١(‏ : إحسب المعدل الإسمي السنوى والذى تضاف الفائدة بمقتضاه 
إلى الأصل ۴ مرات سنوياً الذى يقابل معدل حقيقى سنوى .4٠١‏ 
الل 
0 — _ 
ع= 1۲ م = ۳ a‏ =؟ 
۱ 


ع = مإ( +ع)' ٠‏ م = م لان ع سنوی 


۱ 


(1= TU) 


(1 - 1,A) 


%11,0° 1100 = ( ., TA ) F۳ 


= - 


مفال )٠١(‏ : إحسب المعدل الإسمي لكل سنتين والذى تضاف الفائدة 


بمقتضاه کل ٤‏ شهور والذی يقابل معدل حقيقي سنوی %۱٦‏ . 


ع = م |( ١+ع)'‏ -1] مم لان ع غير سنوی 
١‏ 

(1- (1+1 ( > 

(1 - ۱,۰9۷ (٦ 


(۰,۰۷ (٦ = 


r, 2 E = 


: العلاقة بین .ع‎ 
8 N E A 2 e TS 


کان زمن ع کما یلی : 


 _‏ زمن المعدل الإسمي 


زمن إضافة الفائدة 


- 


ومن تم تحول ن إلى ن وفقا للعلاقة السابق الإشارة إليها : 


۱۲ 


زمن إضافة الفائدة 


دل فقي ( ع )ا زم = رمن اة افاكة امین كقرا من تين 


(ع) إلى (ع) وهو ما سنتبعه فى الحل بصفة مستمرة كما يتضح من الأمثلة 


التالية : 


منال )۱١(‏ : إ ب الفائدة والجملة لمبلغ ٠۰‏ جنیه وذلك فی نهاية ٥‏ 


سنوات فى الحالات التالية : 


١‏ - معدل الفائدة المركبة %٦‏ نصف سنوى والفائدة تضاف كل ٣‏ شهور 


المعدل إسمي غير سنوى ع = %١‏ 


الحسل 


زمن المعدل الإسمي 


زمن إضافة الفائدة 


%٦ 


= %۳ وبالتالی تحول ن إلى ن" 


۱۲ 


زمن إضافة الفائدة 


= ۷- 


.ن = × 4= ١‏ وحدةزمن 


% أ( ۱+ ع‎ 
"FH ) 100۹۰ = 
yA‘ NII X Vo = 


کے 


۸۰,۱ = 


= ۱ر۸۰۱ 


مل لفاك ة الو ك2 4 مون واا تاف كل من ونتف 


1۲ ۲ 
المعدل إسمي سنوى hé = F€‏ مس - س 
۱۸ ۳ 
ع %1٤‏ 
5 8 0 =%1 
يحول إلى ع = ہے = ۲ 
۳ 
1۲ ۲ 
> ن إلىن = ن × حيث م = = 
ای 1 أ ۸ ۳ 
لاحظ أن م = م لأن ع سنوی 
۲ 
ن = XxX O‏ = ۲ وحدة زمن 
۳ 


ج =أ(١+ع‏ )© 


= = 


کے E ET‏ 
\yAANV10۹ xX Vr =‏ 
۱۸۸۷٣ ,۰۹ =‏ جنیه 
ف = ۸۸۷٩,۰۹‏ جنیه 
۳ - معدل الفائدة المركبة %١۸‏ لكل سنة ونصف والفائدة تضاف مرتين 
فى السنة : 


المعدل إسمي غير سنوى ع = %١۸‏ م= 


لاحظ أن زمن إضافة الفائدة = “٦‏ شهور 
2 %1۸ 


%٦ = 


يحول عم إلىع = 


م ۳ 


CS ES EOS 
وحدات زمنية‎ ٠١ =۲ ×٠١ = ن‎ 
©) ع+١(أ= ج‎ 
(1+41 ج = 0 ا(‎ 
1,۷49۸4 < ۱1۰۰۰۰ = ج‎ 
V4 A, EA = 
۷۹۰۸,٤4۸ = ف‎ 


٠ مل الفاق رة مق وافاق و تاف کل من‎ ١ 
۱ 1۲ 


- 4- 


يحول عم إلى ع Y4 = E‏ 
۲ 

۱ ۱۲ 

وان لین < نم و وي 

۱ 

ل .5 ا ا ا 


%) ج=أ(۱+ع‎ 
P(E +1) V0 = 


۱,۷۱1۲۱۹۹ × o _ 


۹ جنیه 


ف = ۷۱۲۱,۹۹ جنیه 


مفال (۱۷) : أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠‏ جنيه وذلك بمعدل فائدة 
مركبة ثلث سنوى %٦‏ إحسب جملة ماله فى البنك فى نهاية ٥‏ سنوات 


و۸ شهور . 
الحسل 
i sê‏ ِ ۱۲ 
المعدل حقيقى ثلث سنوى ع = %٦‏ تحول ن إلى ن = ن× م ا ا و 


= YO0.=- 


۸ 
وحدةزمن‎ ۱۷ = +1١ = ۳ x = ۳x ° = ن‎ 
1۲ 
أ‎ ع+١(أ=ج‎ 
1۷ 
ye +1 (100 = 
yT ATVVT xX oon = 


۳ جنیه 


مثال (۸) : أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠٠١‏ بمعدل فائدة مركبة %٠١‏ 
یا اة کات کل £ هري . لخ خط ما فے ات 


فی نهاية ۷ سنوات وه شهور و ۸ أيام . 


الحسل 


المعدل إسمي سنوى ع = %٠١‏ 


1° 
a 

“o = = = ۱١ 

يحول إلى ع ۳ 
۱۲ 

> ن إلى ن =ن × م م = a‏ 
کک ° ۸ 

۳ x +Y x +۳ x< = ن‎ 
1o ۱۲ 


- ۲0 -= 


ج=أ(۱+ع 
(yo +1 ) 0 =‏ 
AVVXX Venn =‏ 


۲,١ = 0,031 + 1,9 +1‏ وحدةزمن 


1,۳١ 


۱ جنیه 


مفال (۱۹) : أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠١‏ وذلك بمعدل فائدة مركبة 
ربع سنوى %١‏ . وبعد مدة معينة وجد أن جملة ماله فى البنك بلغت 
٠‏ جنيه . إحسب مدة ايداع المبلغ . 
الحسل 
المعدل حقيقى ربع سنوى ع = %١‏ ن =ن×م م ٤=‏ 
ج=أ(١+ع‏ )° 
Ciena = Aus‏ 
(1+., .)= ۲,۸ بأخذ لوغاريتم الطرفين 
ن لو ۱,۰١‏ = لو ۲,۸ 
لو ۲,۸ EL‏ 
ک = ۲١,١‏ وحدة زمن 


= 
لو ١,٠١‏ ۹ر 


وحيث ان ن =ن × م 


= Yo = 


٭ ٢‏ ٣ر٣‏ هر 
ره × ۳۰ = ۹ ایام 

يوم شهر سنه 
.. مدة إيداع المبلغ ٩‏ ۳ 


مفال )۲١(‏ : أودع شخص فى بنك مبلغ ۱۰ جنیه لمدة ٥‏ سنوات فاإذا 
علمت أن البنك يحسب الفوائد مرتين فى السنة وأن جملة ما لهذا 
الشخص فى نهاية المدة بلغت ٠۷۹٠۰۸,٤١۸‏ جنيه أوجد معدل الفائدة 
المركبة الحقيقى السنوى . 

الحسل 

الفوائد تسب مرتين فى السنة ... المعدل المستخدم فى الحساب هو ع" 

.. تحول ن إلى ن =ن × م ن = ٠١ =۲ × ٩‏ وحدات زمنية 
ج = أ (١+ع‏ أ 

(gH) Ves SIVA, 

(١+ع‏ )'' = ٠,۷۹٠۰۸٤۸‏ بأخذ لوغاريتم الطرفين 

۰ لو(۱+ع ) = لو ۱,۷۹۰۸٤4۸‏ 


e1 ۱,۷۹۰۸6٤۸ لو‎ 


o1 = = = ع+١( لو‎ 
1۰ \ ۰ 


وبإيجاد العدد المقابل للوغاريتم 
E+.‏ = 


ع = ,1 - 1= %1 وهو معدل حقیقی نصف سنوی 


= Yor = 


راصن كى عل الى ام ١غ‏ ك فى ف ف 
ع = )+ع( 


۱ - ).,1+( = 


۱ 


۱ 


,ا 


IT, = ‘NF = E 


وهو يقابل معدل إسمى سنوى ع = %١١‏ تضاف الفائدة بمقتضاه كل “٦‏ شهور. 
4 


إضافة الفائدة يو میا Daily Compounding‏ 
لاحظنا أنه لا يوجد أى قيود على عدد مرات إضافة الفائدة فى 
السنة» Frequency of Compounding‏ ومن تم فإنه لا مانع من | 
تضات. اة لى الال يرسا ولك ف وة من جات اترك 
K‏ 
وعلى ذلك فإن جملة وحدة النقود لمدة (ى) من الأيام = +١(‏ )ک 
وذلك بفرض أن السنة بها ٥۵‏ يوم 


مثال : إحسب الفائدة والجملة لمبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه تم استثماره لمدة ۷ أيام 
فی ك بحس اة مرك مل ١5‏ مرد تضاف انف 
ا 


= Yo4= 


أ = EEE ٠٠٠٠‏ ی = ۷ ج=؟ 
٤ 3‏ 
ج =آ( ۱+ )ک 
1o‏ 
\)o‏ . 


1 


۷ 
+١ uii = 
( ۳6 ) 


1, TAA‘ x Vo o & û = 
جنیه‎ ۰,۰۳ = 


ف = ۲۸,۸۰۳ جنیه 


إضافة الفائدة لحظاً (بصغة Continuous Compounding: (ni‏ 

فى هذه الحالة فإننا نفترض أن عدد مرات إضافة الفائدة إلى الأصل 
فى السنة (م) تؤول إلى »١‏ ومن ثم تصبح جملة وحدة النقود فى السنة وفقا 
لهذا الفرض كما يلى : : 
جملة وحدة النقود فى نهاية سنة = ا e‏ 


أ« 
= ھ 


حيث ه أساس اللوغاريتم الطبيعى n8‏ 1)]٣ةع10‏ 1٠اه"‏ وقيمة 
هه = ۲,۷۸١۸‏ تقريباً » ومن ثم فإن جملة وحدة النقود فى نهاية (ن) من 
افوات ق ا غا ف ر كو 


= Yoo-= 


€ × ن 
= ھ 
ع × ن 


وبالتالى فإن جملة مبلغ ج = أ × ه 
ويُحسب معدل الفائدة الحقيقى السنوى (ع) والذى يقابل معدل إسمي سنوى 
تضاف فاته متا إت الأصل تحط أو اترا من خا اة 


ع = و 


وبالقياس فإن المعدل الحقيقى السنوى (ع) الذى يقابل معدل حقيقى 

غير سنوى ( ع ) تضاف الفائدة بمقتضاه لحظياً أو باستمرار نحصل عليه 

من خلال العلاقة : 

_ × € 

ع= هھ - 1 لاحظ آن غ = ع × م 

فال اب جملة ملغ ٠٠٠٠‏ جيه وذلك فى نماية سنقین ا گان معدل 

اة لرك %1١‏ مو تقاف اة بتعا ا الل 
باستمرار › تم إحسب معدل الفائدة الحقيقى السنوى . 


الحسل 


۲ = ن‎ I= E ETT 
4 
ن‎ * € 
ج_=أ× هھ‎ 
۲ x,1۲ 
A × ۰ = 
RF 


- ۲°“ = 


وتحضصل على القيمة هه "باستخدام الآلة الحاسبة بإدخال القيمة 


٠,٤‏ ثم الضغط على زر ٥|‏ ( أو بإدخال القیمة ۲,۷۱۸۲۸ ثم الضغط على 


"مم ثم ادخال ٠,۲١‏ ثم الضغط على | ) 


yTVIT44 Xoo = چ‎ «`. 
جنیه‎ ۱۲۷۱۲,٤٩۹ = 


معدل الفائدة الحقيقى السنوى ( ع ) 


= هھ =1 

1= 1,۷۰ = 

= ,ر 
ع= %1,۷ 


= Yo\= 


نارين 
سنوی #۲ وذلك في ۱۹۹١/١/١‏ » إحسب جملة ما له فى البنك 


. ۱۹۹٥/۱۰/۱١ فی‎ 


إشترى شخص بضاعة بمبلغ جه سد ر ها ف :۽ 
وطلب من البائع تأجيل سداد باقى الثمن لمدة سنة ونصف على أن 
ر مل 5 ر + اح ف ا دید 


المشترى فى نهاية المدة المتفق عليها . 


فی ۱۹۹١/٤/۱‏ إشترى شخص بضاعة بمبلغ معين سدد نصف ثمنها 
نقداً » وطلب من البائع تأجیل سداد باقی الثمن حتی ٠۹۹۹/۱۲/۳۷‏ 
عل ان تخت اة مرك مل 6١‏ بكرا > ف عمف ان 
المشترى قام بسداد مبلغ ٠۰۹٦۷,۹٤‏ جنيه فى التاريخ المتفق عليه › 
إحسب ثمن شراء البضاعة . 

إشترى شخص بضاعة بمبلغ ٠٠٠٠٠‏ جنيه سدد %۳١‏ من ثمنها 
نقدأء وطلب من البأتع تأجيل سداد باقى الثمن لمدة سنثين وتصف ء 
فإذا علمت أن المشتری قام بسداد مبلغ ٠٥۹٤٦,۷۹٤‏ جنيه فى نهاية 


المدة المتفق عليها » إحسب معدل الفائدة المركبة المستخدم . 


= YoA-= 


o 


أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠۰٠٠١‏ جنيه وذلك فی ۱۹۹۲/۰/۱۰ 
ف ر جیا و افا کات کل 2 کرو 
٠‏ سحب جملة ماله فى البنك ودفعه مقدم ثمن لشراء 
شقة تمليك وطلب من البائع تأجيل سداد باقى ثمن الشقة حتى 
0 فوافق البائع على أن تسب فائدة مركبة بمعدل نصف 
سنوی %۸,9 فإذا علمت أن المشتری قام بسداد ۹٥۳٥۹,٦٥۹‏ فی 


. إحسب تمن الشقة النقدي‎ > EEN HAE 


ودع شخص فى بنك مبلغ ٠٥۰۰۰‏ جنیه فی ۱۹۹۰/٤/۱‏ وکان 
الك بحت فاق مر ك ممل 6١‏ سر افا تتاف کل 
٦‏ شهور » وفی ۱۹۹۳/۸/١‏ سحب جملة ماله فى البنك وأضاف 
عليه ٠٠٠٠١‏ جنيه ودفعه مقدم ثمن لشراء سيارة تمنها النقدى 
٠ ٠٠‏ اجنيه وطلب من البائع تأجيل سداد باقى الثمن لمدة سنتين 
وفى نهاية السنتين قام المشترى بسداد مبلغ 1۹۹۳۲,٤۳١‏ للبائع › 
إحسب معدل الفائدة المركبة المستخدم . 

ودع شخص فى بنك یوم ۱۹۹۰/۸/۰ مبلغ ۲٠۰۰۰‏ جنیه وکان 
البنك يحسب فائدة مركبة بمعدل نصف سنوى %0۷ إحسب جملة ماله 
فى البنك فى ٠۹۹۸/١/١‏ إذا علمت أن معدل الفائدة المركبة قد تغير 
اعارا من ۳۹۹۳/5 لى 0۸ نضة رئ ك لى. 0 نضرف 


سنوي اعارا من ۱۹۹۹/1/١‏ 


= ۲0۹4- 


أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه وفى نهاية مدة معينة وجد 
أن جملة ماله فى البنك بلغت ٠٠٠٠٠‏ جنيه ›» إحسب مدة إيداع 
المبلغ إذا علمت أن البنك يحسب فائدة مركبة بمعدل ثلث 
سنوی %٤‏ . 

أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه وذلك فی ۱۹۹۰/۳/۱۸ 
فإذا علمت أن جملة ماله فى البنك فی ۱۹۹٤/۱۰/۲٣١‏ بلغ ٠٠٠٠٠‏ 
وذلك بمعدل فائدة مركبة ثلث سنوى معين » أوجد معدل الفائدة 


المركبة السنوى . 


0 


الفصل الثاني 
القيمة الحالية والخصم 


إذا کان أحد اكاك د تن م مق مد م ا » فان 
قيمة الدين فى تاريخ استحقاقه تسمى القيمة الاسمية ويرمز لها بالرمز (ح) 
وھ کا عرفا اقا عار عن أل اين ا مكنكف اه افافة اة 
مقابل تأجيل السداد فإذا أراد هذا المدين سداد ما عليه قبل تاريخ استحقاق 
الدين فإنه بالقطع سوف يدفع قيمة أقل من قيمة الدين وتسمى القيمة الحالية 
ويرمز لها بالرمز (أ)» والفرق بين القيمة الاسمية للدين والقيمة الحالية له 
تعرف بالخصم. وهذا الخصم يمثل المكافأة التى يحصل عليها المدين مقابل 
سداده لقيمة الدين قبل تاريخ استحقاقه. 
وقد سبقت الإشارة عند تناول الفائدة البسيطة فى الجزء الأول من 
هذا الكتاب إلى أن الخصم يحسب بطريقتين : 
- الخصم الصحيح (الخصم الحقيقى): ويحسب على أساس القيمة الحالية 
للدين وبمعدل فائدة بسيطة وعن مدة الخصم. 
- الخصم التجارى ( خصم البنوك ): ويْحسب على أساس القيمة الاسمية 
للدين » وبمعدل خصم بسيط وعن مدة الخصم . 
أما بالنسبة للفائدة المركبة فإننا نتبع الطريقة الصحيحة فقط » حيث 
أن استخدام الطريقة التجارية قد يؤدى إلى أن يكون الخصم المركب أكبر من 
القيمة الاسمية للدين فى حالة زيادة مدة الخصم وزيادة معدل الفائدة المستخدم 


- ۳ 


فقا لى اد الت تجار ى لاك الق الحا كي هة 
الاسمية ۱۰٠۰‏ جنیه يستحق السداد بعد ١‏ سنوات وبمعدل فائدة مركبة 
° سنوياً لوجدنا أن 
الخصم التجارى = القيمة الاسمية [( ١+ع)“‏ - ١‏ )] 
onan =‏ × [(۱+°,.)'' - 1 ([ 
P,rfoooN Xx lor =‏ 
۰٤٥٥,۸ =‏ جنیه 
أى أن الشخص المدين بمبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه يستحق بعد ٠١‏ سنوات 
من الآن » قد حصل على خصم قدره ٠٤٠٠٥٤٥, ٥۸‏ جنيه وذلك باستخدام 
معدل فائدة مركبة %٠١‏ سنويا وهذا يعنى أن القيمة الحالية للدين تكون سالبة 
۳۰٤٥٥,9۸۰ ۱۰۰۰۰ (‏ ) وهذا أمر غير منطقی . 
وبصفة عامة فإن الخصم الصحيح بمعدل فائدة مركبة يحسب على 
اة الدالة اة و بمعل الفاكة المر كة الق عله : 
وعند ذكر القيمة الحالية والخصم يفهم ضمناً القيمة الحالية الصحيحة 
والخصم الصحيح علما بأن القيمة الحالية والخصم يتم حسابهما إما على 
أساس معدل فائدة مركبة (ع) أو على أساس معدل خصم (ص) . 


-- 


القيمة الحالعة والخصم معدل فائدة مركية 0( : 
القيمة الحالية للدين (أ) هى المبلغ الذى لو استثمر بمعدل فائدة مركبة 
(ع) ولمدة (ن) لأعطى القيمة الاسمية للدين (ج) 


أ)ع+١( القيمة الاسمية (ج) = القيمة الحالية (أ)‎ .٠. 


| ات Kî‏ أ = ج( +ع( “ 


ولما كانت جملة الجنيه (١+ع)‏ تتزايد بزيادة المدة وزيادة المعدل 
فان مقلوباتها تكون متناقصة ومعنى ذلك أن (١+ع)‏ ” تتناقص بزيادة المدة 
وزيادة المعدل. ونحصل عليها من الإلة الحاسبة وذلك بإدخال القيمة (١+ع)‏ 
ثم الضغط على | ثم ندخل (- ن) ثم نضغط =. 


فمثلا لإيجاد قيمة ( ٠,٠۸ + ١‏ ) "' نقوم بإإخال )١,٠۸(‏ ثم نضغط | أو 


ET 


الخصم = القيمة الاسمية - القيمة الحالية 


= > -ج×(۱+ ع) = 


الخصم = ح[ +١( -١‏ ع)”] 


- ۲ - 


مثال )١(‏ : احسب القيمة الحالية والخصم لدين قيمته الاسمية ٠٠٠٠٠‏ 
جنيه يستحق فى نهاية ؛ سنوات إذا كان معدل الفائدة المركبة 
المستخدم %٠١‏ سنوياً . 

الخ 
ج-= .1ا li =E 4=jÙ‏ Î=؟‏ الخصم = ؟ 


أ = ج × +١(‏ ع)“ 


“(.,1+1( × anne = 


X> =‏ ۳ = ۳,۳ جنیه 
الخصم = ج -أً 
AT“, = iii =‏ 


۳٣۹,۸۷ =‏ جنیه 


مفال )١(‏ : شخص مدين بدين قيمته الاسمية ۰ جنیه یستحق فی 
۱ اراد سداده فی ۱۹۹۰/۸/۱ . احسب قيمة ما یسدده فی 
هذا التاريخ وقيمة الخصم الذى يحصل عليه › إذا كان معدل الفائدة 
المركبة المستخدم نصف سنوى %٦‏ 


الحسل 


ج= ٠٠٠.٠.‏ معدل الفائدة ع = %٦‏ م=!؟ ۱ ۳ 4 
مدة الخصم (ن) ۳ سنوات و ۷ شهور | ۸ ۱40 
تحول إلى ن حيثن =ن ×م مدة الخصم ۷ ۳ 


۷ 


۲ x +۲ ×۳ = ن‎ 


۱۲ 
ن = ١,١۷ +٦‏ = ۷,۷ وحدة زمن 
أ = ح× ( +١‏ ع )ت 


V,1۷- 
1 ye ۳1( × ۰۰ = 


نحصل على القيمة )١,٠١(‏ """ بالآلة الحاسبة 
أ = yT ONo.Y X nanna‏ = ۲ه جنیه 


Te\lfyAN = ToNo,o YT — Vo = الخصم‎ 


مثال (۳) : كان أحد الأشخاص مدينا بدين قيمته الاسمية ٠٠٠٠١‏ يستحق 
فی ۱۹۹۸/١/١‏ فإذا علمت أن الخصم الذى حصل عليه فى 
١‏ مقابل سداده للدين المستحق عليه فى هذا التاريخ بلغ 
٠١‏ جنيه احسب معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية الخصم . 


الحسل 
جے = ۱۰۰۰۰ الخصم = 0.۰ تاریخ الاستحقای ۱ ۰ ۱۹۹۸ 
القيمة الحالية = ج -الخصم = ۷٠١٠١‏ تاریخ الخصم  ۱۹۹۰۵٩۱‏ 
مدة الخصم a‏ 

“ ع)‎ +١( × أ = ج‎ 
(Eg +1) x 1 = VO 

ی VO‏ 
(١+ع)‏ "= —--= ١۷ر‏ بأخذ لوغاريتم الطرفين 


- ۷- 


٣-‏ لو (۱+ع) = لو ۰,۷١‏ ندخل ۰,۷١‏ ثم نضغط 


0£ أو العكس 


syITEATAY - 
= )ع+٣۱( لو‎ 


لو (۱+ع) = ٤۱١٤١‏ ١ر‏ 


ولإيجاد العدد المقابل للوغاريتم ندخل ٠,٠٤١٠٠٤١‏ ثم نضغط 10 
)۱+ع( = 1£ 1, 


1= 1, £= 2 


ع 5ار = %1,4 


مفال )٤(‏ : دين قيمته الاسمية ٠٠٠‏ جنيه يستحق بعد مدة معينة حسبت 
القيمة الحالية له فى تاريخ معين وبمعدل فائدة مركبة %٠١‏ سنويا 
تضاف الفائدة بمقتضاه ۳ مرات فى السنة فوجد أنها تساوى ٦۸٥١‏ 


جنيه » احسب مدة الخصم . 


الحسل 
ج = oon‏ أ = “Ao.‏ €= %1 = ۲ م = ۳٣‏ 
a ّ‏ 1° 
ع = = = “o‏ 
ہے ۳ 


المدة مجهولة › والمعدل المستخدم ع .. تكون المدة ن 
أ = ج × ١(‏ +ع )ت 


(0 +۱ (xX 0 = “A0۰ 


- - 


"A0: - 
0ال‎ = =“), + ١( 


TET 
بأخذ لوغاريتم الطرفين‎ 
A لو‎ = ١,٠٥ س لو‎ 


e,۹ - = ر‎ ۹ x ن‎ 


- ۳۰۹ ,ر 
سن = = V,Vo-‏ 
1۹ر 
.ن = ۷,۷١‏ وحدة زمن 
ن TT V,Vo‏ 
ن = ڪڪ ا = ۲,٣۸‏ سنه تقریبا 
۴ 
٣,۹٣ = ۱۲ × ۰,۸‏ شهر 
SÎ‏ × ۳۰ = ۸,۸ = ۲۹ يوم 
يوم شهر سنه 


- ۹- 


القيمة الحالية والخصم معدل خصم مركب (ص) : 

قياس على ما سبق أن عرفناه من أن جملة الجنيه عن سنة بمعدل 
فائدة مركبة ع = +١‏ الفائدة أى = ×١ +١‏ ع × +١ =١‏ ع والجملة 
عن (ن) من السنوات = (1+ع)“ 
فإن القيمة الحالية للجنيه عن سنة وبمعدل خصم مركب (ص) : 
١‏ - الخصم 


۱ - ۱× ص ×۱ 


1 - ص 

وبالمثل فإن القيمة الحالية للجنيه عن (ن) من السنوات وبمعدل خصم 
مرکب (ص) : = (۱- ص)“ 

.. القيمة الحالية لمبلغ بمعدل خصم مركب (ص) وعن مدة (ن) من 
السنوات : 


= القيمة الاسمية × القيمة الحالية للجنيه بمعدل خصم مركب (ص) 


= YVo= 


لاحظ أنه يوجد أيضاً معدل خصم مركب حقيقى سنوى (ص) 
وحقيقى غير سنوى (ص ) واسمى (ص, ) والعلاقة بينها مثل العلاقة بين 


“E 


زمن المعدل الا 
ا صن زمن المعدل الاسمى 
آی أن ص = 8 ت 
لے مے - ۾ اج » 
ّ زمن إضافه الفائدة 
۱۲ 
ن =ن × حيث م = 7 
٣‏ زمن إشافة الفاندة 


یستحق فی تهابة ۳ ستوات و۹ شهون ا كان معدل الخصح المركب 
سنویاً . 


الحسل 


٩ ۳‏ ص= %4,١‏ أ=؟ الخصم= ؟ 


(u‏ اة الحاسة 


- ۷- 


yT AVVoY X Vano 


الخصم = ج -أً 


"AVV,oY = enna = 


۲ جنیه 


۳٣۲۲,٤۸ =‏ جنیه 


مفال (1) : دين قيمته الاسمية ۰ يستحق فی ۲۰۰۰۱ احسب 
القمة الحاة والخضص هة الين فى 0500¥ ا كان سل 
الحسل 


جے= ۱۰۰۰۰ ص = %۱٦‏ م = ۲ تاريخ الاستحقاق ١ ١‏ ...۲ 
تاريخ الخصم ۷ ٠۱١‏ ۱۹۹4۷ 
مدة الخصم ¥ Y Y‏ 
ت %1 
ص = صلم . = %۸ 
م ۲ 
٤ ۲ .‏ 
ن x +۲ x=‏ + × ۲ 
"o 1۲‏ 


۶£ + ۳۳ر + ۳ار = ,ك وحدةزمن 


- = 


anna‏ (۹۲, .)7 بالالة الحاسبه 


INET Kan = 
جنیه‎ ٨۸۹٤,۳٣ = 


الخصم = ٠٠٠١,٦٤‏ جنيه 


مثال (۷) : حُنْب الخصم المركب لدين قيمته الاسمية ٠٠٠٠١‏ جنيه يستحق 


فی نهاية ٥‏ سنوات فوجد آنه یساوی ۳۲۰۰ جنیه . احسب معدل 
الخصم المركب المستخدم . 
الل 


حھے = 1۰۰۸۰۰ = ° الخصم = ٦۸٠١‏ ص = ؟ 
أ = ج - الخصم = ٦۸٠١‏ 
أ = ج(١-‏ ص)“ 


° ص)‎ -۱( onan = A“ 
بأخذ لوغاريتم الطرفين‎ ۰,٦۸ = ) ص‎ - ۱( 


ه لو(۱ - ص) = لو ۹۸ر 


- ۷ ۳- 


لو ۰,1۸ - ۱ 


لو (۱- ص) = = - 4۹ 
° ° 


وبإيجاد العدد المقابل للوغاريتم 
> ۱ - ص = ۰,۹۲١‏ 


۰,۹۲٦ - ۱ = ص‎ 


ص = yV‏ 
.٠.‏ معدل الخصم المركب المستخدم فى عملية الخصم %۷,٤‏ سنويا 


مفال (۸) : حُسبت القيمة الحالية لدين قيمته الاسمية ۰ جنیه يستحق 
فى نهاية مدة معينة وذلك بمعدل خصم مركب %١‏ سنوياً فوجد أنها 


تساوی ٩‏ جنيه » احسب مدة الخصم . 
الحسل 


ج = ۱۰۰۰۰ أ = ۷0٠.‏ ص = %۱۲ ن = 


أ = ج ( ١‏ - ص)“ 
ET = VO‏ 
( ۰,۸۸ ۹ °“ بأخذ لوغاریتم الطرفين 


ن لو ۸۸ = لو °, 


== 


لو ١۷ره‏ ۰,۲۹۳۹ 
ن = = = ٣,١‏ سنه 
لو ۸۸ر۰ = 000۷ n,‏ 


٣ = ۱۲ × .,٥‏ شهور 


.. مده الخصم = = ۳ ۲ 


العلاقة بين معدل الفائدة المركبة (ع) ومعدل الخصم المركب (ص) : 


بمساواة القيمة الحالية للجنيه بمعدل فائدة مركبة (ع) وبمعدل خصم مركب 


(ص) 


( + ع) ١="‏ - ص 
۱ 


E+! 


- Vo- 


ومنها ع = ص ( +١‏ ع ) 
و ا 


ع - ص ع = ص 


ع (۱- ص) = ص 


السل 
ص ۲ ۰.1۲ 
ع = = = = IT,‏ 
۱ - ص ۱ = ,ر ۸۸ 


منال ( ۰( :أوجد معدل الخصم المركب الذى يقابل معدل فائدة مركبة 


° سنوياً . 
الحسل 
°ا,» 1°.» 
کڪ ع = 4 = IT,‏ 
١‏ +ع 1۹+ ,ر 1,1٥‏ 


- ۲ ۷- 


تمارسن 


( كمفالة قفتها اة ٠٠ا‏ جه تحن ٠‏ اداد کل 
۱ خصمها تاجر فى بنك یوم /V/ o‏ 1147 > إحسب قيمة 
ما حصل عليه التاجر من البنك إذا علمت أن معدل الفائدة المركبة 
N TA E‏ 
۲ - دين قيمته الاسمية ٥۰۰۰۰‏ جنیه یستحق فی ۱۹۹۸/۳/۱۰ أراد 
المدين سداد ما عليه فى ۱۹۹١/١/١‏ إحسب قيمة ما يسدده 
والخصم الذى يحصل عليه إذا كان المعدل المستخدم فى عملية 
الخصم : 
ا ی و 
ل فا مر کی فت مف 5۹ : 
ل خد مرک 0 متو ر اک ا ر ا کے ا 
- معدل خصم مرکب ربع سنوی %۳,5 . 


۳ - دين قيمته الاسمية ۰۰۰۰ جنیه یستحق فی ۱۹۹۹/٤/۳۰‏ › قام 
المدین بسداد قيمة الدین فی ۱۹۹۷/۹/۲١‏ فحصل على خصم قدره 
٠‏ جنيه » إحسب معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية 


الخضم ؛ 


- ۲ ۷- 


٤ 


ا 


كمبيالة قيمتها الاسمية ۸۰۰۰۰ جنيه يستحق فى ٠٠٠١/٥/۳١‏ 
خصمها تاجر في بنك وحصل على صافى قيمتها وقدره "oN.‏ 
جنيه » فإذا علمت أن الخصم تم بمعدل فائدة مركبة نصف سنوى 
° أوجد تاريخ خصم الكمبيالة . 


كمبيالة قيمتها الاسمية ٠٠٠٠١‏ جنيه » خصمها تاجر فى بنك فى 
19/۱ فبلغ مقدار الخصم الذى حصل عليه البنك ۹۷٠٥١‏ 
جنيه وذلك بمعدل فائدة مركبة %١۳‏ سنوياً أوجد تاريخ استحقاق 
الكمبيالة. 


خصم تاجر كمبيالة تستحق فى ۱۹۹۷/۹/١‏ فى أحد البنوك بموجب 
معدل خصم مرکب نصف سنوی %۸ وذلك فی أول مایو ۱۹۹٩‏ 
وحصل على صافى قيمتها ودفعه مقدم ثمن لشراء شقة تمليك فإذا 
علمت أن صافى قيمة الكمبيالة يمثل ربع ثمن شراء الشقة وأن 
التاجر طلب من البائع تأجيل سداد باقى تمن الشقة حتى آخر 
ديسمبر ٠۹۹۷‏ فوافق البائع على أن تحسب فائدة مركبة بمعدل 
8 سکیا فاا فت ان اجر قا سد عا غه کے اخ 
دیسمبر ۱۹۹۷ وقدره ٠٠٠٠٠٠,۸‏ جنيه احسب القيمة الاسمية 
للكمبيالة . 


كمبيالة قيمتها الاسمية ٠٠٠٠٠‏ جنيه وتاريخ استحقاقها 
۰ خصمها تاجر فی بنك یوم ۱۹۹۷/۱۱/۱١‏ وتسلم 
صافى قيمتها وأضاف عليه مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه ودفعها مقدم تمن 
لشراء سيارة فإذا علمت أن المقدم المدفوع يمثل نصف ثمن 


= A= 


لسيارة ون الاجر طلب من الاح تايل مذ بائى شن السار ة 
حتی ۱۹۹۹/١١/٠١‏ على أن تحسب فائدة مركبة بمعدل %١١‏ 
سنوياً » فإذا علمت أن التاجر قام بسداد ما عليه فى التاريخ المحدد 
وقكرة ۸۲٤۷,١١‏ تة اأضن مدل الفاتدة الع ركة الأ خضمتة 


به الكمبيالة فى البنك . 


- ۹- 


الفصل الثالث 


يقصد بتسوية الديون عملية استبدال الديون القديمة بديون أخرى 
جديدة » تنفق قيمها وتواريخ استحقاقها مع ظروف المدين والتى لا تناسبها 
قيم وتواريخ الديون القديمة مما يستلزم ضرورة إعادة ترتيب عملية السداد 
للديون المستحقة عليه . 
وتتم عملية تسوية الديون على كافة المستويات كالأفراد والمنشآت كما تتم 
أيضا على مستوى الدول حيث يتم إعادة ترتيب طريقة سدادها للديون 
المستحقة عليها للمؤسسات الدولية مثل صندوق النقد والبنك الدوليين 
وغيرهما من مؤسسات التمويل وقد شاع استخدام لفظ جدولة الديون وهو 
يحمل نفس معنى تسوية أو استبدال الديون وتتم عملية التسوية فى تاريخ 
معین یسمی تاریخ التسوية (أو الاستبدال أو الجدولة) وذلك وفقا للعلاقة: 
قيمة الديون القديمة ( قبل التسوية) = قيمة الديون الجديدة ( بعد التسوية) فى تاريخ التسوية. 
وقيمة أى دين نتوقف على تاريخ استحقاقه وموقعه من تاريخ التسوية : 

١‏ - فإذا كان تاريخ استحقاق الدين يقع قبل تاريخ التسوية كان معنى 
ذلك حساب جملة لهذا الدين عن المدة من تاريخ الاستحقاق وحتى تاريخ 


التسوية وفقا للعلاقة : 


- A - 


۲ - وإذا كان تاريخ استحقاق الدين يقع فى نفس تاريخ التسوية كان 
معنى ذلك أن تظل قيمة الدين كما هى دون تغيير . 

۳ - أما إذا كان تاريخ استحقاق الدين يقع بعد تاريخ التسوية كان 
متي لك حاب الفمة الحالية لذا النين فقا هة : 


او أ = ک (۱ - ص)“ 


بمعدل فائدة مركبة ع بمعدل خصم مرکب ص 
مقال )١(‏ : تاجر مدين بالديون التالية : 
O0» -‏ جنیه تستحق السداد بعد ٥‏ سنوات 


٠۰۰۰۰ -‏ جنیه تستحق السداد بعد ۸ سنوات 


On. -‏ جنيه تستحق السداد بعد ۰ سنوات 


فإذا علمت أن التاجر اتفق مع الدائن على سداد هذه الديون بالطريقة 

التالية : 

- سداد مبلغ ٠۰۰۰‏ جنیه نقدا 

- سداد الباقى بكمبيالتين متساويتي القيمة تستحق الأولی بعد ۳ سنوات 
والثانية بعد ٠١‏ سنة . احسب القيمة الاسمية لكل كمبيالة › إذا كان 
معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية التسوية %٠١‏ سنوياً . 


= A= 


الحسل 


المعدل حقيقى سنوى ع = %٠١‏ لم يذكر تاريخ محدد للتسوية نعتبره الآن 


تاريخ التسوبة 0 ۸ .\ 
يمي موا 
الديون القديمة (O... Nenana Orns‏ 
ج قيمة حالبة ج قيمة حالبة < قيمة حالية 
۲ ۱۲ 
e‏ $gوھوھ—‏ 
الديون الجديدة ene‏ س س 
كماهو ج قيمة حالية < قيمةحالية 


قيمة الديون القديمة = قيمة الديون الجديدة ( فى تاريخ التسوية ) 


'" (\,10)x 10. ¥ (1°) x 1 F3 (1, 1°) xX o 


= ۰۰۰ + س )۱,۱١(‏ + س (١۱ر۱)‏ "' 

TEVNAN xX Voce FoF xX Voces Foy EAVIVV XO 
AMONG NSA 

NP, EY EA AA‏ + ۰,101 س + ۰,1۸14۰0۷ س 
۷ = ۴ س 


N ۷‏ س 


TT, 1۷ 
٤ا٠‎ ٠هراا‎ = ٠. = س‎ 
pA 


= YAo- 


مثال )١(‏ : تاجر مدين بالديون التالية : 
-۰ ۸۰۰ جنیه تستحق السداد فی ۱۹۹٥/۱/۱‏ 
۱۲۰۰۰۰ جنیه تستحق السداد فی ۱۹۹۸/۷/۱ 


وفی ٠۹۹۳/۳/١‏ اتفق مع الدائن على استبدال هذين الدينين بثلاثة 
سندات إذنيه القيمة الاسمية للسند الأول نصف القيمة الاسمية للسند الثانى»ء 
والقيمة الاسمية للسند الثانى تصف القيمة الاسمية للسند الثالث وتستحق 
السندات فی ۱۹۹۰/۱/۱ ۰ ۱۹۹۷/١/١ › ۱۹۹٦/٦/۱‏ احسب القيمة الاسمية 
لكل سند إذا كان معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية التسوية %١‏ عن 
ت اة 

الحسل 

المعدل حقیقی غیر سنوی ع = %٦‏ یبقی کما هو 
وتتغير المدد وفقا للعلاقة ن = ن × م حيث م = ۲ 


مدد الديون القديمة : 
تاريخ الاستحقاق ۱ ۱ ۱4 تاريخ الاستحقاق ۱ ۷ ۸ 
تاريخ التسوية | ۳ 4۳ تاريخ التسوية ۱ ۳ 4۲ 
مدة الدين الأول - ا ۱ مدة الدين الثانى € هه 
٤ ۱۰‏ 
i ++ x= x> +× =‏ 

۱۲ ۱۲ 
IV = IV +1° = Û 1V = VV + = Û 
: مدد الديون الجديدة‎ 
۱۹۹۷ ٦ ١ تاريخ الاستحقاق‎ ۱۹۹١ ٦ ١ تاريخ الاستحقاق‎ ۱۹۹١ ٦ ١ تاريخ الاستحقاق‎ 
٠۹۹۲ ۲١۱  ةيوستلا تاريخ‎ ٠۹۹١ ۲٠١ ٠ تاريخ التسوية  ۲۱ ۱۹۹۳۲ تاريخ التسوية‎ 
٤) ٠ ٣ -  ثلاثلا مدة الدين الأول - ۳ ؟ مدة الدين الثانی  - ۳ ۲ مدة الدين‎ 


- - 


ولحساب النسبة بين السندات الثلاثة توضع النسب بينهما فى الصورة التالية: 


الأول الثانى الثالث 


ثم يتم الضرب فى اتجاه الا ۱ ۲ 
دم يدم ج دى انجاه :اسهم 
ر 
٤ ۲ ١‏ 


أى أن النسبة بين السندات الثلاثة كنسبة ۱ : ۲ : ٤‏ أُی س »۲ س › ٤‏ س 


تاريخ التسوية 
11/3/1 00۷ 1.0۷ 


الديون القديمة 


الديون الجديدة س ۲س ٤س‏ 
ج تيب ة حاليةمس- تة حالية جح قيمة حالية 


قيمة الديون القديمة = قيمة الديون الجديدة فى تاريخ التسوية) 


۹ (4,۰ [ X\ Yoo +۳" )1,٦( Xx Non» 


"*)۱,۰٦( س٤‎ +" )۱,۰٦( × س‎ ۲ +” )۱,۰٦( س‎ 


9۳⁄۹ Xx Yoo +‘, ۳ × No 


س× 4۹٩۹‏ ۷1۹۳, + ۲ س× ٤+ ,1۸ ٤4۷۱1۸‏ س×1۰۹۳۹۷,. 
Téfo,T1I +1°,‏ 
= ۰,۷1۹۹ س + ۲۳١‏ ۱,۳۹۹ س + ۲,٤۳۷۸۸‏ س 


= A= 


۲ = ۳۷۲ س 


1۲۹۰,۲ 
A1۰, 0 = = س‎ 
f,OVTVYT 


القيمة الاسمية للسند الأول ( س ) ٢۲۰,٥‏ جنیه 


القيمة الاسمية للسند الثانى ("س) ۲× ۰,۱۸۰ 1 ٥٤۰,۳۷1۸‏ جنیه 


القيمة الاسمية للسند الثالث (٤“س)‏ 


IYA. ,V STAT‘, 1۸° Xf 


جنیه 


مقال (۳) :كانت إحدى الشركات مدينة بالديون التالية : 
- ۱۰۰ جنيه تستحق السداد بعد ٤‏ سنوات 
- ۲۰۰ جنیه تستحق السداد بعد ٦‏ سنوات 
- ۲۰۰ جنیه تستحق السداد بعد ۸ سنوات 


۰ جنیه تستحق السداد بعد ٠١‏ سنوات 


فإذا علمت أن الشركة لم تتمكن من سداد الدين الأول فى موعده › 
وفى تاريخ استحقاق الدين التانى طلبت من الدائن إعادة جدولة ديونها 
بالطريقة التالية : 


- سداد مبلغ ٠٥۰۰۰‏ جنیه نقدا 


- سداد باقى ما عليها بموجب ثلاث كمبيالات نسبة القيمة الاسمية للأولي 


إلى الثاية كنمبة ۴ : ١‏ ونسبة القيمة الأسمية للثالثة إلى الثائية كتسبة د: 


۷ وتستحق الکمبیالات بعد ۳ » ١‏ › ۷ سنوات على الترتيب » احسب 


= AA-= 


القيمة الاسمية لكل كمبيالة إذا كان معدل الفائدة المركبة المستخدم فى 
عة او ١‏ سوا 


الحل 
الأولى الثانية الذالثة 
۴ ° 
ج 
٥ o ۲۱‏ 
۲ تاريج التسوبة ۲ ٤‏ 


الديون القديمة ٠.٠...‏ 
جملقه 


Onan anan 
هو جقيمة حالية ج-قيمة حالبة‎ 
۲ 
س‎ ٥ س‎ ٥ س١‎ (n. .» الديون الجديدة‎ 
كماهو ج قيمة حالية ج قيمةحالية جقيمة حالية‎ 

قيمة الديون القديمة = قيمة الديون الجديدة ( فى تاريخ التسوية ) 


“(1,1) x ovo FF (NY) xX Poco Foo LA ans 


= ...10+ ۲۱س Xx‏ (۱,۱۲) "+ ٥س‏ 8 (1,۱۲) ° + ٥س‏ کح (1,1۲( " 


vy TToO\AXO ro + ۷ص ”,ر‎ ۷1 £ x Porno‘ HFl,Toft X Vanna 


۰ + ۱ × ۰,۷۱۱۷۸۰0 9س× 91۷4۲۷, .+ ۲° س × 40۳4۹4,. 


w\fy VTA F10. = 1V0, + PANO, AY FY FIT 
س + ۱۱,۳۰۸۷۳ س‎ ۱۹,۸9۹۹4 + 


NY‏ | - ۰ = ۲ س 


۲ =2 4,۲ س 


- 4- 


VPYFo,VY 
oN, VE = = س‎ 

Tyo 
جنيه‎ ۳۳۳٤۹,۰٩۱ = ۱۰۸۸,۰۷۲٤ × ۲۱ = القيمة الاسمية للكمبيالة الأولی (۲۱س)‎ 
جنيه‎ ٠٠١١۸١,١ = ٠١۸۸,۰۷٤ × ۳١ = )س۳٠١( القيمة الاسمية للكمبيالة الثانية‎ 


القيمة الاسمية للكمبيالة الثالثة (١۲۰س)‏ = ۲۰١‏ × ۱۰۸۸,۰۷۲ = ۳۹۷۰۱,۸۰۹ جنيه 


مال )٤(‏ : تاجر مدين بالديون التالية : 

ت ۰ جنیه تستحق السداد فی ۱۹۹۷/۳/۱ 

: ۰ جنیه تستحق السداد فی ۱۹۹۹/۹/۱ 

- ۱۰ جنیه تستحق السداد فی ۲۰۰۲/٦/۱‏ 

فإذا علمت أن المدين لم يتمكن من سداد الدين الأول فى تاريخ 

استحقاقه وطلب من الدائن تأجيل سداده حتى تاريخ استحقاق الدين الثانى 
على أن تحسب فائدة مركبة بمعدل %٠١‏ سنوياً . وفى تاريخ استحقاق الدين 
الثانى قام الدائن بسداد نصف المستحق عليه فى هذا التاريخ نقدا وحرر 
للدائن كمبيالة تستحق بعد سنة ونصف . إحسب القيمة الاسمية للكمبيالة إذا 
كان معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية الشسرية %١١‏ سنوياً . 


الحسل 
المستحق فی ٠۹۹۹/۹/۱‏ (تاريخ استحقاق الدين الثانى) ۱ ٩‏ ۱۹4۹ 
= جملة الدين الأول + قيمة الدين الثانى ۱ ۳ 4۷ 
Nos + (No) Vo =‏ مدة الدين الأول . ٦‏ ۲ 
Asos FITA OAV XV =‏ | 1 ¥ 
= ,۳ + ۰۰ = ,۳ جنیه ۱ ٩‏ 4۹4 
المسدد النصف = ۸٤٤١,۷‏ جنيه مدة الدین الثالٹث ‏ .۰ ۲Y ٩‏ 


والباقي النصف = ۸٠٤١,۷‏ جنيه 


- ۹ .- 


تاريخ التسوية 


٣ي‎ 4/۱ 


الديون القديمة (Oa. AEEN.V‏ 
هو جتقيمة حالية 
0\ 
الديون الجديدة س 
ج قية حالية 
قيمة الديون القديمة = قيمة الديون الجديدة ( في ۱۹۹۹/۹/۱) 


° )1,1۲( × س‎ = 1,۲(۰ ۷ 
syAETIVY Xx ww = VFT xX V0 FALE, 
س‎ ۷ =, ۲ ۷ 
س‎ ۰,٤۳٦۷۱ = ۲ 

0,۲ 
س ( القيمة الاسمية للكمبيالة )= .= ۲٠٠٤,٦٤‏ جنيه 


Ha 


مفال )٥(‏ : فی ۹١‏ كان أحد التجار مدينا بالديون التالية : 
{O0۰‏ جنیه تستحق بعد ۳ سنوات 
۷٩۰‏ جنیه تستحق بعد ٥‏ سنوات 


۱۰۰ جنیه تستحق بعد ۸ سنوات 


وفی ۱۹۹4/۱/۱ اتفق مع الدائن على سداد هذه الديرن بالطريقة 
التالية : 


- سداد مبلغ ق 


- ۲۹ ۱- 


- تحرير ۳ كمبيالات القيمة الاسمية للأولى ٠٠٠١‏ جنيه وتستحق بعد ۳ 
سنوات والقيمة الاسمية للتانية ٠٠٠١‏ جنيه وتستحق بعد ° سنوات 
والقيمة الاسمية للثالثة ۸٠٠١‏ جنيه وتستحق بعد مدة معينة . 

أوجد تاريخ استحقاق الكمبيالة الثالثة إذا كان معدل الفائدة المركبة 
السك فى عة الو ١‏ موا . 
الحل 


تاريخ التسوية ٤ ۲ ۱۹۹1/1/١‏ 
Nanna Von. LES‏ 
ج ية حالية جقيبةحالية جقيمة حالية 


0 ۳ 
Nana aaa is ian 


كماهو > قبمةحالية ج قبمة حالية ج قيمة حالبة 
لاحظ أن مدد الديون القديمة محسوبة من ٠۹۹١/١/١‏ ولأن تاريخ 
التسوية ٠۹۹٦/١/١‏ أى بعد سنة فإن مدد الديون القديمة تقل بمقدار سنة . 


قيمة الديون القديمة = قيمة الديون الجديدة (فی ۱۹۹۹/۱/۱) 


(NT) ses FF (0,1) x Voss + F(1) xt 

F(1) x Aes FF NY) xoe FF NY) x os Fon = 
pO X Vous Foy TTOONA X Voss + uN AV146 X £0۰۹ 
SF (NY )x Nuss HF yO TVEYV xX Tons Foy VVNVAs XO Fon = 
fo, + EVITA + Fen, 
F(4) XA FFE t,0" Foo, Fr = 


(y1) x As = ۹F, ET = TAV, 
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(1,1۲) x A = 1, 

۹1۳,۷۸ 

٠,۳٠٠۲۲۲١ = = “ )۱,۱۲(‏ بأخذ لوغاريتم الطرفين 
N‏ 


-ن لو ۱,۱١‏ = لو ۰,۳٣٤٩۲۲١‏ 


۰,۳٦٤۲۲۲١ لو‎ 


vy ETAITYTY- 
0,۹۱1 = = = سن‎ 
pe1 ۱,۱۲ لو‎ 
سنة‎ ۸,۹١ = ن‎ 
شهر‎ ٠۰,۹۲ = ۱۲ × ۹۱ر‎ 
يوم‎ ٢ = ۷, = ۳۰ × ۹۲ 
يوم شهر سنة‎ 
۸ 1۰ ۲۸ مدة الكمبيالة الثالثة‎ .٠. 
۹4٩7 ۱ ۱ اعتباراً من‎ 
ET: ۱۱ ۲۹ تاريخ استحقاق الكمبيالة‎ .. 


المدة المكافئة وتاريخ الاستحقاق المتوسط : 


إذا تم استبدال الديون القديمة بدين واحد جديد وكانت قيمة الدين 
الجديد = مجموع القيم الاسمية للديون القديمة فإن المدة التى يستحق بعدها 
الدين الجديد تسمى المدة المكافئة وتاريخ استحقاقه يسمى تاريخ الاستحقاق 
المتوسط وذلك لأنه يقع بين تواريخ الديون القديمة . 


- ۹ ۳- 


مذال (۷) : تاجر مدین فی ۱۹۹۰/۱/١‏ بالديون التالية : 
۰ جنیه تستحق بعد ٥‏ سنوات 
٠۰‏ جنیه تستحق بعد ۸ سنوات 
۰ جنیه تستحق بعد ٠١‏ سنوات 


أراد استبدال هذه الديون بدين واحد قيمته الاسمية = مجموع القيم 
الاسمية للديون القديمة أوجد المدة المكافئة وتاريخ الاستحقاق المتوسط للدين 
اليك ا كان معتل الفانةة المركية ١١‏ مشريا : 


الحسل 


تاريخ التسوية ٠۹۹./ ۷ ١‏ 0 ۸ 1۰ 
الديون القديمة Vins ٥‏ .1 
جتبمةحالية ‏ حقبمةحالية ‏ جقيمة حالبة 
ن 
الدين الجديد YOu‏ 
ج قيمة حالية 
عة الذيون القيمة = قمة الدين الجذيد ( فی ۱۹۹۰/۱/۱) 


(1,16) o. =" (N, 1°) YT +" (N, 1°) V۰.4" (1,0) o 
vyYTEVNA xX Pos Foy FTA X Vos Foy EAVIVV X O 

“ )1,۱°( X YO. = 

A (1,10) x Yon = PHI, + TYAN, + YEAe,AR 


& (1,10) x Yor Z2 ۸۷,9۹ 


- 


4۸۷,9۹ 
بأخذ لوغاريتم الطرفين‎ ۹٥.4 = u = )۱,٠١( 


YO 
ر.‎ ۳۱۹٣۰۲٤ لو‎ = ۱,۱١ ن لو‎ - 


foo = ره‎ ۳۱۹٣۰٤ لو‎ 


سن = _—=-= ا‘ 
لو ١,١١‏ ۹ر 


.. ن = ۸,١١‏ سنة 
,ره × ۱۲ = ۱,۹۲ شهر 


۲۷,٦ u: x ۲‏ = ۲۸ يوم 


يوم شهر سنة 
مدة الدين الجديد ۸ ۱ ۸ 
اعتبارا من 1۱ ۱ ۹۹4۰ 
تاريخ استحقاق الدين الجديد 4 ۲ ۹۹4۸ 


منال )٩(‏ :تاجر مدين بالديون التالية : 

- ۳۰۰۰ جنیه تستحق فی ۱۹۹۰/۳/۱ 

- ۷۰۰۰ جنیه تستحق فی ۱۹۹۳/۷/۱۰ 

- ۱۰۰۰۰ جنیه تستحق فی ۱۹۹٩/۹/۳۰‏ 

أراد استبدال هذه الديون بكمبيالة واحدة قيمتها الاسمية ٠٠١٠٠٠١‏ 
جنيه أوجد تاريخ استحقاق الكمبيالة إذا كان معدل الفائدة المركبة المستخدم 
فى عملية التسوية 0۸ نصف سنوى . 
الحسل 

لم يتحدد تاريخ للتسوية ... نأخذ تاريخ أول الديون ونعتبره تاريخ التسوية . 
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المعدل المعلوم حقیقی غير سنوی = %۸ يبق كما هو وتتغير المدد إلى ن 


حیث ن = ن × م حیث م = ۲ 


تاریخ الاستحقاق ۱٠١‏ ۷ ۱۹۹۳ تاریخ الاستحقاق ۳۰ ٠۹۹٩ ٩‏ 
تاريخ التسوية ١‏ ۳ 144۰ تاريخ التسوية ۱ ۳ ٠۹۹۰‏ 


٦ ٦“ ۲١۹ مدة الدين الثالث‎ ۳ ٤ ١٠٤ مدة الدين الثاني‎ 
۲۹ ٦ 5 ٤ ٤ . 
۲ x +۲ × — +× = ن‎ ۲ x×x— +۲ ×x×x— + x۳ = ن‎ 
1° ۱۲ "1o ۱۲ 
ن = ۱+۹۲+ ,ر‎ A+, += Û 
۳ = ن‎ ٦,۷١ = ن‎ 
A 1¥ ۱۹۹۰ /۳/۱ تاريخ التسوية‎ 


الديون القديمة i Vans‏ 
هو جقيمةحالية ‏ ج قبمة حالية 
ن 
الدين الجديد Nun»‏ 


جقيمة حالية 
قيمة الديون القديمة = قيمة الدين الجدید ( فی ۱۹۹۰/۳/۱) 
x (O0 (x1 (1, °۸) * Von os toon‏ (۰۸, 1(“ 
(Ooo = AAS x onan +.,0401۰ ۰× Vana F00‏ × (۰۸ ,1( 
F(0) Voss SAP F Noy FY‏ 


“ )1,.۸( × Orn. = 1۰۷47,۹١ 


1۰۷4۷, 


٠,۷۹۸٦٤ = (1, .۸(‏ بأخذ لوغاريتم الطرفين 


(O00 


- ۲۹- 


- ن لو ۱,۰۸ = لو ٤‏ ٩۷۱۹۸ر۰‏ 
لو ۰,۷۱۹۸٩۹٤‏ - 4۹ 


ت ج د س 
لو ۱,۰۸ iE‏ 


.. ن = ٠,۲۷‏ وحدة زمن 
وحيث أن ن =ن × م 
ن ۷ 


۲,٠٠١ = =‏ سنة 
م 1 


۰ 


ل = 


,مه × ۱۲ = ۱,٣۲‏ شهر 


۱۸,٦ =. Xx oy,‏ = ۱۹ یوم 


الكمبيالة تستحق بعد ۹ ۱1 ۲ 
اعتبارا من ۱ ۳ 1۹۹۰ 
أى أن تاريخ استحقاق الكمبيالة aT‏ ۱4۲ 


- ۹۷- 


نماریسن 

: تاجر مدین ما یلی‎ -١ 

جتیه قستحق فی ۱۹۹۷/٥7۲‏ 

د چیه تق فی ۲۹۹۹/۹/۴۰ 

وفی ۱۹۹٦/۷/۱١‏ قام بسداد ٠٠٠١‏ جنيه نقداً وحرر للدائن كمبيالة 
فق کے 5 ۷ ٢٠‏ فاا لمت أن مسل افافة %١١‏ وبا أرجة 
القيمة الاسمية للكمبيالة 
۲ - تاجر مدین ما لی : 

٥۰۰۰ -‏ جنیه تستحق فی ۱۹۹٥/٤/۳۰‏ 

تیه قق فى 1۹40/97 

چیه کی ف ۱۹۹۹701۰ 

وفی ۱۹۹٩/۱/۱‏ قام بسذاد مبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه نقدأ وحرر للدائن 
كمبيالة قيمتها الاسمية ٠٠٠٠٠١‏ جنيه فإذا علمت أن معدل الفائدة المركبة 
المستخدم فى عملية التسوية %١١‏ سنوياً أوجد تاريخ استحقاق الكمبيالة . 
۳ فی ۷/۱ /.۱۹۹ کان أحد التجار مدینا ہما يلى : 

۰۰۰۰ جنیه تستحق بعد ۲ سنوات 

۱۲۰۰۰۰ جنیه تستحق بعد ٥‏ سنوات و ٣‏ شهور 

۰۰۰۰۰ جنیه تستحق بعد ۷ سنوات و٩‏ شهور 

وفى تاريخ استحقاق الدين الأول قام المدين بسداد نصف قيمته 
وحرر للدائن كمبيالتين القيمة الاسمية للأولى تلاثة أمثال القيمة الاسمية 
للئانیة وتٹستحق الار تی فی ۱۹۹۹/۷/۱ والائیة کے ۲۹۹۸/٤/۲‏ إخسب 
القيمة الاسمية لكل كمبيالة فى الحالات التالية : 
أ معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية الشسرية %١٤‏ سنوي 
ب - معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية التسوية %۷ نصف سنوى 


- ۹7- 


جد - معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية الشسرية %١‏ فت ستوى 
د = معدل الفائدة المركبة المستخدم فى عملية التسوية %۳ ربع سنوى 
ل اة رة اله ف عة اة د0 مرا 
اة تتاف مركن ف اة : 
و < مل ا ار ك الاك في اة اة ٠‏ 0 توا 
والفائدة تضاف كل ٤‏ شهور . 
- معدل الخصم المركب المستخدم فى عملية التسوية %١١‏ سنويا 
ح - معدل الخصم المركب المستخدم فى عملية التسوية %۸ لكل “ 


* 


شهور 
د ميل الخض المر كب السك فى عر الت رة 0١١‏ موي 

والخصم يتم ۳ مرات فى السنة . 
-٤‏ فى ۱۹۹۲/۷١‏ كان أحد التجار مدينا بالديون التالية : 

٠۰۰۰۰‏ جنيه تستحق بعد سنتين ونصف 

-۰ ۰۰ جنیه تستحق بعد ۲ سنوات و٩‏ شهور 

۱۲۰۰۰۰ جنیه تستحق بعد ٥‏ سنوات وشهرین 

فإذا علمت أنه لم يتمكن من سداد الدينين الأول والثانى فى 
مواعيدهما وقبل استحقاق الدين الثالث بسنة أراد التاجر سداد كافة ما عليه › 
إحسب قيمة ما يسدده فى هذا التاريخ إذا كان معدل الفائدة المركبة المستخدم 
فى عملية التسوية %۷ عن نصف السنة ثم حدد تاريخ إجراء هذه التسوية . 
ه ‏ تاحر مدين بالديون التالسة : 

۷۰۰۰۰ جنیه تستحق السداد ۱۹۹۰/۱/۱ 

۱۳۰۰۰۰ جنیه تستحق السداد فی ۱۹۹۷/٤/۱‏ 


- ۹۹- 


فإذا علمت أنه لم يتمكن من سداد الدين الأول فى موعده وفى تاريخ 
استحقاق الدين الثانى قام بسداد كافة الديون المستحقة عليه فبلغ مقدار ما 
سدده ۲١أ٠۲جنيه‏ » أوجد تاريخ استحقاق الدين الثالث إذا كان معدل الفائدة 
المركبة المستخدم فى عملية التسوية %١‏ عن ثلث السنة . 
- تاحر مدين بالديون التالىة : 

۱۰۰۰۰ جنیه تستحق السداد فی ۱۹۹۳/۷/۱ 

۱۷۰۰۰۰ جنیه تستحق السداد فی ۱۹۹٥/۱۰/۱‏ 

۲۰۰۰۰۰ جنیه تستحق السداد فی ۱۹۹۸/٤/۱‏ 

أراد إستبدال هذه الديون بدين واحد قيمته الاسمية ٠٠٠٠٠‏ جنيه » 
أوجد تاريخ استحقاق الدين الجديد إذا كان معدل الفائدة المركبة المستخدم فى 
عملية التسوية %۳,٥‏ عن ربع السنة . 
۷- فی ۹۹۷۲/١‏ كان أحد التجار مدينا بالديون التالية : 

٥۰۰ ۰-‏ جنیه تستحق السداد بعد ۳ سنوات 

-۰ ۷۰۰ جنیه تستحق السداد بعد ٥‏ سنوات 

٩۰۰ ۰-‏ جنيه تستحق السداد بعد ۷ سنوات 

أراد استبدال هذه الديون بدين واحد قيمته الاسمية ٠۸٠٠١‏ جنيه 
أوجد تاريخ استحقاق الدين الجديد إذا تمت التسوية على أساس معدل فائدة 
رک 4 ف واا تاف کل ۹ کور 
۸ - فی ۱۹۹٤/۷١‏ كانت إحدى الشركات مدينة بالديون التالية : 

۱۰۰۰۰ جنیه تستحق فی ۱۹۹٩/۷/۱‏ 

۸۰۰۰۰ جنیه تستحق فی ۱۹۹۷/۹/۳۰ 

۰۰۰۰۰ جنیه تستحق فی ۱۹۹۹/٤/۱‏ 

وفی ۱۹۹٥/۱/۱‏ طلبت من الدائن تعديل طريقة سداد هذه الديون 


= 


- سداد مبلغ ٠۰۰۰۰‏ جنیه نقداً . 
- تحرير كمبيالتين القيمة الاسمية لهما ۲٠٠٠١ » ٠١٠٠٠١‏ جنيه على 
الترتيب » حدد تاريخ استحقاق الكمبيالتين إذا علمت أن الكمبيالة 
الثانية تستحق بعد الكمبيالة الأولى بسنة وأن معدل الفائدة المركبة 
اد ق ,عة ار 6۶ سوت . 
٩‏ - تاحر مدين بالديون التالعة : 
۷٥۰۰۰‏ جنیه تستحق فی ۱۹۹۰/۱/۱ 
۱٣۰۰۰‏ جنیه تستحق فی ۱۹۹۲/٤/۱‏ 
-۰۰۰۰ جنیه تستحق فی ۱۹۹٥/۹/۳۰‏ 
۰۰۰۰۰ جنیه تستحق فی ۱۹۹۹/۷/۱ 
وفى تاريخ استحقاق الدين الأول قام بسداد مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه نقدا 
وحرر للدائن ۳ سندات اذنية قيمتها الاسمية ١٠٠١ » ٠٠٠۰۰ › ۱٥۰۰0۰‏ 
جنيه على الترتيب» حدد تاريخ استحقاق كل سند إذا علمت أن تاريخ 
استحقاق السند الثانى يقع بعد تاريخ استحقاق السند الأول بسنة ونصف 
والسند التالث يستحق بعد السند الثانى بسنتين وأن معدل الفائدة المركبة 
المستخدم فى عملية التسوية %۷ عن نصف السنة . 


- ۳ - 


الفصل الرابع 


جملة الدفعات السنوية 
المتساوية 


الفصل الرايع 
حملة الدفعات السنوبة المخساوبة 


۲۲۱ 


لفات عار عن مضو عة من الاك اي حل تكص 
بصورة دورية وعلى فترات زمنية متساويةء أى أن الفاصل الزمنى بين كل 
مبلغ والآخر ثابت . 

وهناك عدة أسس يمكن الاعتماد عليها فى تقسيم الدفعات من أهمها : 
|١‏ - حتمية السداد : 

تنقسم الدفعات من حيث حتمية سدادها إلى : 

أ - دفعات احتمالية : وهى الدفعات غير المؤكدة › أى التى يتوقف 
دفعها على تحقق شرط معين أو احتمال معين متل دفعات المعاش التى 
يتوقف دفعها على بقاء المستفيد على قيد الحياة. 

ب - دفعات مؤكدة : وهى التى يتحقق دفعها بدون الارتباط بأى 
فوط من الشروط مل الاقساط الخاصة تعبات الر اء الفط اى اة 
الديون المستحقة للبنوك . 

وتجدر الإشارة إلى أن مجال الدراسة فى الرياضة المالية يختص 
فقط بالدفعات المؤكدة السداد › أما الدفعات الاحتمالية فمجال دراستها علوم 
۲ مدة السداد : 

تتقسم الدفعات من حيث مدة سداد مبالغها إلى : 


=". o-= 


أ - دفعات دائمة (ل نهائية) : وهى التى لا يتحدد فيها مدة معينة 
لسداد مبالغها أى لا يتحدد فيها عدد المبالغ مثل ريع الأرض الزراعية . 

ب - دفعات مؤقتة (محدودة) : وهى التى تسدد مبالغها لمدة محددة 
من الزمن أى يعرف ا عدد المبالغ المسددة . 

۳ - يداية السداد : 

تنقسم الدفعات من حيث بداية سداد مبالغها أو بداية استحقاقها إلى : 

أ - دفعات عاجلة (معجلة) : وهى التى يسدد أول مبالغها بمجرد 
الاتفاق عليها دون تأجيل . 

ب - دفعات مؤجلة (أجلة) : وهى التى يسدد أول مبالغها بعد فتقرة 
تأجيل تسبق مدة الاتفاق عليها .. وفترة التأجيل لابد أن تكون أكبر من فترة 
زمنية من زمن الدفعة ( أكبر من سنة للدفعات السنوية ). 

: زمن الدفعة ( دورية السداد)‎ - ٤ 

تنقسم الدفعات من حيث زمن الدفعة أى الفاصل الزمنى بين كل مبلغ 
والآخر إلى : 

أ عات ف ا ور الت ف اا س : 

ب - دفعات مجزأة : أى تسدد على فترات أقل من سنة (كل ٦‏ 
شهور کل ٤‏ شهور کل ۲ شهور ). 

< - دفعات محمعة : أى تسدد على فترات أكبر من سنة ( كل سنة 


ونصف» کل سنتین› ..( 


۳ - 


: مطع الدفعة‎ ٥ 
تنقسم الدفعات من حيث قيمة مبالغها إلى:‎ 
أ - دفعات متساوية (ثايقة) : وهى التى تكون مبالغها ثابتة لا تتغير طوال‎ 
. مدة استحقاقها‎ 
: ب - دفعات غير متساوية (متغيرة) : وتنقسم بدورها إلى‎ 
: ب/ دفعات متخيرة وفق نظام معین‎ 


وهى الدفعات التى تتزايد أو تتناقص مبالغها وفق قاعدة معينة أو 
قانون معين متل المتوالية العددية والمتوالية الهندسية . 
ب /۲ دفعات متخيرة بدون نظام : 


وتجدر الإشارة إلى أن دراستتا سوف تقتصر على الدفعات المتساوية 
فقط . 


- موعد السداد : 
تلق النكات من خت لتر ررس دة مباكها لى ' 


أ - دفعات فورية : وهى التى تدفع مبالغها فى بداية (أول) كل فترة زمنية 
(أول كل سنة » أول كل ٦‏ شهور ) . 


ب - دفعات عادية : وهى التى تدفع مبالغها فى نهاية (آخر) كل فترة زمنية 


(أآخر كل سنة » آخر كل ٦‏ شهور ). 


۳۷ - 


والتقسيم التالى يوضح الأنو اع المختلفة للدفعات التى سنتناولها 
بالدراسة . 


ويلاحظ أن الرموز الواردة بالتقسيم خاصة بدفعات مبلغها ١‏ جنيه 
فإذا أردنا حساب جملة أى دفعة أو القيمة الحالية لها نضرب مبلغ الدفعة × 


حملة الدفعات 


0 


أو = ميلع الدفعة × رمز الدفعة 


القيمة الحالية للدفعات 


- ۳ ۸- 


الدقعات المشساوية 


1 | 


ع 
2 


سنوية —__ أقل من سنة (مجزأة)_ أكبر من سنة (مجمعة) 
| 


دفعات مؤقتة (ن) دفعات دائمة (ه) 


خملة الذفعات القمة الحالة الذفطات 


ات ا ا 


المؤقتة (ن) الدائمة )١(‏ 
لاا 

lo العادية‎ ١ Îla 

tl > الفورية‎ ١ [o * 


۲ - المؤجلة (ه) 


هھ /ج e‏ ۲ العادية Tk a‏ 
FEKE E‏ ۲ الفورية اج ے ي 


- ۳. ۹- 


۳ -المؤجل حسابها (ه) 
۳ العادية 
۳ الفورية 


اة الحانة للدفعات المقا نة 


N 

١‏ العادية 

١‏ الفورية 

۲ - المؤجلة (ه) 

۲ العادية 
OE‏ 

۳ -المتأخر حسابها (ت) 


العادية فقط 


“۳۰ - 


الدائمة (هه) 
ك 
Ito‏ 
2 
lef‏ 
TEES‏ 
ھا 
ltl‏ 
ت 
ES‏ 


أولا : جملة الدفعات الدائمة )٠(‏ : 
تظرا ن الا تض ف اة ال رالات اة اة 
لها فإن جملة الدفعات الدائمة بكافة أنواعها = هم 
-١‏ جملة الدفعات الدائمة (٥ء)‏ العاجلة : 
۱/١‏ :العادية: < oo0= i‏ 
الفوریة: ےر = 
۲ - جملة الدفعات الدائمة )١(‏ المؤجلة (ه) : 
۲١‏ االعادية :ه/دج__ -=ص 
/eloo‏ 
۲ : الفورية: د = co‏ 
/ لفوري هھ / a‏ 
ثانياً : جملة الدفعات المؤقتة (ن) : 
-١‏ جملة الدفعات المؤقتة (ن) العاجلة : 
١‏ العادية : يرمز لجملة الدفعات السنوية الموؤقتة (ن) العاجلة العادية والتى 


اا ا 


-۳- 


"A)g+)+ "Ae +1) + ..... + (2+1) + (2+1) +۱ = 


= مجموع متوالية هندسية حدها الأول = ١‏ وأساسها (١+ع)‏ وعدد حدودها= ن 


الأساس عدد الحدود - 
= الحد الأول × : 
الأساس - ١‏ 
(+ع)“ -۱ 
×١ =‏ —— 
+١‏ ع-\ 


١ - (+ع)“‎ | 
o 


|i 


1 ۰- 

٠,۰۹( 
ا‎ ¥ EEE e ( 1  » 
نقوم بإدخال ۹ تم نضغط او‎ Ta E 


۸ 


خاد ا کے ا ار د 


01,1۹ 


“۳ - 


١‏ الفورية : يرمز لجملة الدفعات السنوية المؤقتة (ن) العاجلة الفورية 
ال غها اأسذ ١‏ جنبه بالر مز کڪ 
والتى مبلغها السنوى ١‏ جنيه بالرمز 0 


(g+1) + (1+ع)"‎ +a. + (۱+ع)“ + (1+ع)'‎ = > 
Og) + )ع‎ + r... + '(e+1)+ )+ع(‎ = 


= مجموع م.ه حدها الأول (١+ع)‏ وأساسها (١+ع)‏ وعدد حدودها ن 


١ - ع)“‎ + ١( 
(#ع) × ے‎ = 
١-ع+ا‎ 
١ - (+ع)“‎ 
x )1+ع(‎ = 
< × د = (۱+ع)‎ 


ja 


lu 


“۳ ۳- 


وبإضافة وطرح واحد صحيح للعلاقة الأولى لحساب خ 


Î ù 


. ۲ ن ۱ نم 
\-[(g+1)+ (E+)... + (g++) + (g+1) + 1 7] a‏ 


(مجموع م.ه حدها الأول ٠=‏ وأساسها (١+ع)‏ وعدد حدودها ن ٠١ )١+‏ 


( +ع" = 
= — =( 


١-ع+ا‎ 


١ - (+ع)*'‎ 


“۳ - 


۲ جملة الدفعات المؤقتة (ن) المؤجلة (ه) : 
۲ العادية : يرمز لجملة الدفعات السنوية المؤقتة (ن) المؤجلة (ه) 
العادية والتى مبلغها السنوى ١‏ جنيه بالرمز ه/ا 


لما كان حساب جملة الدفعات يتم فى نهاية الوقت الأصلى لها فإن 
فترة التأجيل لا تؤثر فى حساب الجملة أى أن : 


[a «i ك‎ 


۲۷ الغورية : يرمز لجملة الدفعات السنوية المؤقتة (ن) المؤجلة (ه) 
الفورية والتى مبلغها السنوى ١‏ جنيه بالرمز ه اخ 


/t| ن‎ 


بالمثل فإن فترة التأجيل لا تؤثر فى حساب جملة الدفعات الفورية أى أن : 


E > E /| هھ‎ 


- ۳ 


تأحيل حساب جملة الدفعات : 

من الط أن ست اة الشات ك ا الق ا ا 
أى فى تاريخ سداد آخر مبالغها إذا كانت الدفعات عادية » أو بعد انتهاء فترة 
زمنية واحدة من سداد آخر مبالغها إذا كانت الدفعات فورية ( أى بعد سنة 
للدفعات السنوية أو بعد “١‏ شهور للدفعات النصف سنوية ) 

ولكن فى بعض الأحيان نؤجل حساب جملة الدفعات لما بعد انتهاء 
مدة معينة ولتكن (ه) تزيد على الفترة الزمنية الواحدة التى تفضل بين كل 
مبلغ والآخر وفى هذه الحالة تحب الجملة فى تهاية هذه المذة كما بى : 


: الجملة الموّحلة للدفعات العادية‎ -١ 


ن الوقت الأصلى الوقت المطلوب 
پہ ا ہے 
۳ ¥ ¥ 7 
ھ 
ھے = + 
«fi aS‏ ) ع( 


۲ الجملة المؤجلة للدفعات الفورية : 


ن الوقت الأصلى الوقت المطلوب 
ت 


- ۳- 


ملاحظات هامة جدا : 

ألا : سبق أن أشرنا إلى أن المدة بالجداول المالية تشير إلى وحدات 
زمنية ولیست سنوات فقط » بمعني أا تستخدم كسنوات أو أنصاف سنين 
أو أرباع سنين أو ... حسب طبيعة إضافة الفائدة » وهذا يعنى أن الدفعات 
سواء كانت سنوية أو غير سنوية طالما كان معدل الفائدة يتفق مع زمن 
الدفعة فإننا نستخدم الجداول المالية أيا كانت طبيعة مدة الدفعة . 

فالدفعة السنوية التي مبلغها )١(‏ جنيه ومدتها (ن) سنة وبمعدل فائدة 
مركبة(ع) سنويا نكشف عنها بالجداول مباشرة تحت المعدل (ع) وأمام 
المدة(ن). 

والدفعة النصف سنوية مثلاً التى مبلغها )١(‏ جنيه ومدتها (ن) سنة 
وبمعدل فائدة مركبة نصف سنوى (ع) نكشف عنها بالجداول مباشرة تحت 


المعدل (ع) وأمام المدة (ن) حيث ن = ن × م 
أما إذا كان المعدل مع الدفعة النصف سنوية المذكورة هو معدل 
حقیقی سنوى (ع) فإننا نكون أمام أحد اختيارين : 
١‏ - أن نحول المعدل الحقيقى السنوى (ع) إلى معدل حقيقي نصف سنوى 
۱ 


(ع) حيث : ع = (ا٣+ع)‏ م ٠-١‏ 


د و فال اة ها هة غر س( محرا وف لوان اا 
سوف تأتى عند تناولنا للدفعات غير السنوية ( الأقل من سنة ) . 


- ۳ ۷- 


وتفن لطن ا كات اة ما 0(7 فة كل سكن ك 


والمدة (ن) سنة والمعدل (ع) لكل سنتين › فإننا نستخدم الجداول المالية تحت 


المعدل (ع) وأمام المدة (ن) حيث ن = ن × م . 


أما إذا كان المعدل المذكور حقيقى سنوى (ع) فإننا نكون أمام نفس 


١‏ - أن نحول المعدل الحقيقى السنوى (ع) إلى معدل حقيقي لكل سنتين 


۱ 


(ع) حيث : ع = (ا+ع) ۶ ٠-‏ 


١‏ أن فال فة أا فا غي م فخ وف اق اف ا 
سوف تأتى عند تناولنا للدفعات غير السنوية (الأكبر من سنة) . 

فانيا : إذا لم يتحدد نوع الدفعات في التمرين (عادية - فورية ) فإنها تتح دد 
كما يلي : 

. إذا كانت دفعات إيداع » نعتبرها فورية‎ - ١ 

۲ - إذا كان دفعات سداد » نعتبرها عادية . 

۳ - إذالم يتحدد ما إذا كانت دفعات إيداع أم سداد نعتبرها عادية . 
ات ا ا ق ا اك و 
الراك المركة ممل 6١١‏ مكو رلك فى الا : 

. إذا كانت الدفعة عادية‎ - ١ 


۲ - إذا كانت الدفعة فورية . 


الحسل 


- ۳۸- 


: إذا كانت الدفعة عادية‎ -١ 


جملة الدفعات = مبلغ الدفعة × ح 


i 


ona =‏ × وھ 
۸ | 
(1,۱۲)-۱ ۰ 
ona =‏ ٭ u‏ الاله الحاسبه 
۲ 


1۲,4۹74۳ × n = 


۳ جنیه 
۲ إذا كانت الدفعة فورية : 


جملة الدفعات 


مبلغ الدفعة ×> جح 


2 


xX EET = 
AA 
۱-)۱,۱۲( 
(),۱۲( u ٭‎ Vk a = 
8 


Fy VVolo xX Von 


۱۳۷۷,۹ جنیه 


مفال (۲) : ودع شخص مبلغ ۲۰۰ جنيه كل ۳ شهور فى أحد البنوك الذى 
يحسب الفوائد المركبة بمعدل ربع سنوى %٤‏ حسب جملة مالهذا 
الشخص فى البنك فى نهاية ٤‏ سنوات و ٩‏ شهور وذلك فى الحالتين 
التاليتين : 
١‏ - الإيداع يتم آخر كل ۳ شهور . 
۲ - الإیداع یتم ول کل ۳ شهور . 


-۳۹- 


١-الإيداع‏ آخركل ٠‏ شهور: الدفعة عادية 


المبلغ ربع سنوى والمعدل ربع سنوى ع=٤%‏ تحول المدة إلى وحدات 


ن ٤ × +4x4=‏ 
ن = +١١‏ ۳= ۱۹ وحدة زمنية 
جملة الدفعات = مبلغ الدفعة × < 
مبلغ ن | 
Yon =‏ × ھ 
۹ | 
٤(‏ ۱-1,۰ ۴ 
e =‏ الاله الحاسبه 


؟V,1۷1۲۲۹‎ × Yo = 


۸ جنیه 


۲ - الإيداع أول كل ١‏ شهور : الدفعة فورية 


جملة الدفعات = ۰٠۰‏ × د 


| ۹ 
۰ -),۰4( 
الآلة الحاسبة‎ a e 


YA,VVA 7۹ x Noa = 


oVo00,11°۸‏ جنيه 


مثال (۳) : أودع شخص فى بنك مبلغ ٠‏ جنيه آخر كل سنة ولمدة ه 
سنوات ثم زاد المبلغ إلى که نتو خا اخم وات 


“۳ - 


فة م الي ٠‏ هة رة خان الكمن رات ل 4 اح 
جملة ماله فی ابتك ف اة ١١‏ نة فى الحالات التابة : 

e‏ ا 

١‏ معدل الفاةة المركبة %١‏ سنويا خاال الخس سنوت الأرئىء ف تغير 
لی %١‏ نويا خا الخمس سنوات اة ت إلى %١١‏ نويا خلال 
الخسن ترات الأخرة. 

۳ - معدل الفائدة المركبة على مبالغ الدفعة الأولى ٠٠٠١(‏ جنيه) %٠١‏ 


مبالغ الدفعة الثالثة ٠٠٠٠١(‏ جنيه) %١١‏ سنوياً . 


الل 
-١‏ معدل الفائدة المركبة /٠١‏ سذوياً : 
e e e‏ 


٠٠‏ عادية ٠‏ عادية ٠٠‏ عادية 
جملة ماله فى البنك فى نهاية ٠١‏ سنة 


Bı 


° 
a xX Yr + 0+۳۹ kh 
(, a. fe 


x Yo + "(1° + ۱) ۵ھ‎ × Nen 
AE 


AE 0 
° 
- (1,۰ 
+ "')1,1۰( ( ٣ J Xonas 
aD 
0 ° 
ا‎ (1,١ a ASN 
lS XPFona + ا‎ 
aD aD 


X Yon + YY, VE x 1,۱ x na = 


1,1٠0١ × Pon + \,11۰01 < ,ل‎ 


-۳- 


ATI, + 14116, 1° + 1°, = 


٥۸۰۱‏ جنیه 
حل آخر : 


٠‏ لمدة ٠١‏ سنوات ثم مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه لمدة ٥‏ سنوات طالما أن معدل 
الفائدة ثابت طوال المدة . 


ر o‏ ر 
an ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ Na ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱‏ 
Ns. ۱ ۱ ۱ ١‏ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ 
Nen ۱ ۱‏ ۱ ۱ 


الج لحمل ک ۱٠٠۰٠۰٠۰‏ × جح 


nfo 8 aT nefe 


1° 1۰ ° 
۰( - (۱,۰)' -۱ ۰( ° - 
ل 1 
۹ ۰ 8 ۰ ,-* 


1l XV FI, APVEYO xX Vos FF IVVTEAY XV = 
11.0, + Io PV, fo + PIVVY,EAY = 
جنیه‎ ٥۳۸۱١,۰۱١ = 


۲ - معدل الفائدة %٠٠١‏ خلال الخمس سنوات الأولى ثم %١١‏ خلال الخمس 
سنوات التالية ثم %١1١‏ خلال الخمس سنوات الأخيرة : 


%1۲ %11 %1۰ 
o o ° 
عادية 0 0 عادية‎ ۲ No عادية‎ ۱ o 


“۳ - 


الجملة فى نهاية ٠١‏ سنة 


( ۱+ ,)° (۲+۱,)° 
ا7 


° 
x o» + (,۱۲+۱( _ وھ“‎ × oo» + 
A) 


N e. 


٥ 
° 
° ۱-°)۱,۱۱( ° ° ۱ ()۱,۱١۰( 
,ا)‎ ۱۷۲(0 )1,۱۲( ),۱۱( x= 
ر١‎ aD 
۱- ° ),۱۲( 
ڪڪ‎ e 8 + 
۲ر‎ 


° FAI,VTTTEYT XxX I, Ao ‘oA x< %,1:°1 X one = 
yTOVAEV x Yoo FI,VITTEY x Ty, TTVA I X 
140۸,941 +140, FF AIT. = 
جنیه‎ ٥٩۱۳۹,٥۷۱ = 
على مبالغ الدفعة‎ %١١ » على مبالغ الدفعة الأولى‎ %٠١ معدل الفائدة‎ - ۳ 
: على مبالغ الدفعة التالثة‎ %١١ > الثانية‎ 
o o o 


%۹1۲ عادية‎ ٠٠ %1۱1 عادية‎ ٠ %1۰ عادية‎ ٠ 


الجملة فى نهاية ٠١‏ سنة 


Yoo + '').,۱۰+١( a X\ve = 


N.|o 
° 
mo es me. 


U 

1 ۱ °),۱۱( ۰ ۱- )۱,۰( 

(II) xet (NN) TT Xs 
,و‎ ۰ 


۱۰ °)۱,۱۲( Xx Yona» + 
۲ 
-- 


Yona + Y,oQ\r VEY x 1,۱ Xx ona = 


1,FoTA<Y x n FI, NAo ‘oN x< “,TTVA 1 


x 


N0N, F TSAAA, SY + Vo, ° 


۲ ه٥‏ جنیه 
مثال )٤(‏ : أودع شخص فى بنك مبلغ ٠‏ جنيه أول كل سنة وفى نهاية 
مدة معينة وجد أن جملة ماله فى البنك وبمعدل فائدة مركبة %١۳‏ 


ا ا ۲۳ جنيه احسب عدد المبالغ المودعة ( مدة 


الدفعات). 
الحسل 
جملة ماله ةذ النك >a × E‏ 
1 ا Ari‏ 
(۱۳, )۱-۹ 
x10 = 11V,‏ 1 


, 
x ۳۴‏ ۳ 
= (1,۱۳)° -۱ 
IY Xo‏ 
خش = )1-1,۳ 
( ۱۳ ,)° = ۲,۳۲۰ بأخذ لوغاريتم الطرفين 


ن لو ۱,۱۳ = لو ۲,۳٣۲٦۰۵۰‏ 


n, 9۹ ۲,٣٣۲٣۰٣١ لو‎ 
vy O۷ ١,١۳ لو‎ 
۷ = ن‎ 
المعدل سنوى‎ Q 


... ن = ۷ سنوات أى أن عدد المبالغ المودعة = ۷ مبالغ 


"= 


مثال )٥(‏ : أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه آخر كل سنة ولمدة ٠١‏ 
سنوات » وفى نهاية المدة وجد أن جملة ماله فى البنك بلغت 
٠١٠7۷‏ جنيه إحسب معدل الفائدة المركبة المستخدم. 

الحسل 


جملة الدفعات العادية = مبلغ الدفعة ×> ح 


Î 


aX Yuu = Ton AV, 
/l\. ` 
Ve AVY ا ا‎ 
° س‎ ۹ 
٣ Y0 Ze) 1. 
1۰ 
۱- (۱+ع)''‎ 
NVyofAVYo = TT 
ع‎ 


وباتباع أسلوب التجربة والخطأ يتم التعويض فى الطرف الأيمن بقيم 
ع المختلفة حتى تصل إلى القيمة الموجودة فى الطرف الأيسرء وبإجراء ذلك 
تبين أن ع = %1۲ 


معدل فة الركة المخد 6١‏ نويا 


مثشال (1) : أودع شخص فى بنك مبلغاً ما آخر كل سنة وفى نهاية ٠١‏ سنة 
ن حا ل قى الف رمل فت مرك ٠‏ 0 مرن ات 
۲۷ جنيه احسب مبلغ الدفعة . 
الل 
جملة الدفعات العادية = مبلغ الدفعة × ح 
[i :‏ 


- ۳ o- 


7۲ = مبلغ الدفعة ×> ح 


Z\Y | 1° 
a OA oo 
× مبلغ الدفعة‎ = ۲ 
و‎ 
۳۷,۲۷۹۷۱۰ × مبلغ الدفعة‎ = ۲ 
YAATT,VVY i 
حئیه‎ No» = = فعة‎ A4 2 
9 VV1 می‎ 


- ۳ - 


نماریسن 
أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه سنوياً ولمدة ٠١‏ سنوات 
إحسب جملة ماله فى البنك فى نهاية المدة إذا كان البنك يحسب 
الفوائد المركبة بمعدل %۹ سنوياً وذلك فى الحالتين : 
أ - الإيداع آخر كل سنة ب - الإيداع أول كل سنة 
أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه كل ستة شهور ولمدة ه 
سنوات ونصف » إحسب جملة ماله فى البنك فى نهاية المدة إذا كان 
البنلك يحسب الفوائد المركبة بمعدل نصف سنوى %٦‏ وذلك فى 
الحالتين : 
أ - الإيداع آخر كل ٦‏ شهور ب -الإيداع أول كل ٦‏ شهور 
أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه كل أربعة شهور ولمدة ه 
سنوات و۸ شهور إحسب جملة ماله فى البنك فى نهاية المدة إذا كان 
الك بخدت اواك لر كا يمل ١5‏ توي وافافة اف * 
کرات کے اش وکاک کے اقفن 
أ - الإيداع آخر كل ٤‏ شهور ب - الإيداع أول كل ٤‏ شهور 
أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه آخر كل ثلاثة شهور ولمدة 
؛ سنوات و؟شهور » إحسب جملة ماله فى البنك فى نهاية المدة إذا 
گان الك بخ الفر اكك الر كة ٠‏ 
أ - بمعدل فائدة مركبة ربع سنوى %١‏ 
کے ی فک ا ا رات فک 

اة . 

چے 2 معدل فاده مرکة 1۷ ستويا : 


“۳ ۷- 


- ° 


أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه أول كل سنة ولمدة ٦‏ 

سنوات ثم أودع ضعف هذا المبلغ لمدة “ سنوات أخرى » إحسب 

جملة ما له فى البنك فى نهاية ٠١‏ سنة وذلك فى الحالات التالية : 

اچ - م ف ق 

ب - معدل الفائدة المركبة خلال التماني سنوات الأولى %١۲‏ ثم 
أصبح %١١‏ بعد ذلك . 

ج - معدل الفائدة المركبة على مبالغ الدفعة الأولى %١١‏ سنويا 
غ سو 

أودع شخص فى بنك مبلغ ٠‏ جنيه آخر كل سنة ولمدة معينة 

وجد فى نهايتها أن جملة ماله فى البنك وبمعدل فائدة مركبة %۹ 

سنويأً بلغ ۸٤٠١,۸۷‏ جنيه »> إحسب عدد مبالغ الدفعة (إجسب مدة 

الدفعات ). 

أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه أول كل ٠‏ شهور وفى نهاية 

مدة معينة وجد أن جملة ماله فى البنك وبمعدل فائدة مركبة %١١‏ 

سنوياً تضاف الفائدة بمقتضاه مرتين فى السنة قد بلغ ٠١۸٦۹,۹٤١‏ 

جنيه » إحسب عدد مبالغ الدفعة ومدة الدفعات . 

أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه أول كل سنة ولمدة ۷ 

سنوات وجد فى نهايتها أن جملة ماله فى البنك قد بلغ ۲٤۲١۰۹۱,٥۷‏ 

جنيه » إحسب معدل الفائدة المركبة المستخدم . 

آودع شخص فى بنك مبلغ ٥۰۰‏ آخر کل ۳ شهور من شهور عامی 

۱۹۹١ ٠» ٥‏ فإذا علمت أن جملة ما له فى البنك فى نهاية عام 

١‏ قد بلغ ٠١٠٠١‏ جنيه» إحسب معدل الفائدة المركبة الحقيقى 

السنوى . 


- ۳۸- 


الفصل الخامس 
القيمة الحالية للدفعات 


السنوية المتساوية 


الفصل الخامس 
القيمة الحالية للدفحات السنوبة المتنساوبة 
أولا : القيمة الحالية للدفعات المؤقتة (ن) : 
١-الدفعات‏ العاحلة : 


: الدفعات العادية‎ : ١ 


يرمز للقيمة الحالية للدفعات المؤقتة (ن) العاجلة العادية والتى مبلغها 
السنوى ١‏ جنيه بالرمز u‏ 
1 ل ۳ ن 
ڪڪ = (1+ + )1+ + )1+ + rau.‏ + )1+ 
3 )+ع( )+ع( )+ع( )+ع( 


=1 2 ت 
= مجموع مه . حدها الأول= (١+ع)‏ وأساسها = (١+ع)‏ وغدد حدودها =ان 


١‏ - الأساس عدد الحدود 
= الحد الأول × ._ 
١‏ - الأساس 


ے (جع) ٣‏ ,۱٣ع‏ 


۱- (+ع() 


۱ 1- (۱+ع)“ 
(e+)-1 * (EH) 7‏ 


AEN 
EHH 


و 
2 


۳ 


و a”‏ نحصل عليها باستخدام الآلة الحاسبة فالقيمة 
ا = 
Y «‏ 7/۹ 


"(4(۱ 


۹ر 
بادخال القيمة ۹ تم وا ۸ اخ وع الد -۰ تم - ١‏ تم 


| +اثم + ۰,۰۹ ثم |= ٩,۱۲۸٤٩‏ 


: القيمة الحالية المخأخرة للدفعات العاحلة العادية‎ :/ ١ 

من الطبيعى أن يتم حساب القيمة الحالية للدفعات العادية قبل فتقرة 
زمنية كاملة من استحقاق أول مبالغها بمعنى أن يكون بين تاريخ حساب 
القيمة الحالية وتاريخ استحقاق أول مبالغ الدفعة فترة كاملة ( أى سنة فى 
الدفعات السنوية » ٠‏ شهور فى الدفعات النصف سنوية » ۳ شهور للدفعات 


ركن ما هى التضرة ا كان المطاري حاب القمة الحالية لفات 


العادية فى وقت يكون استحقاق أول مبالغ الدفعة بعد فترة تقل عن زمن 
الدفعة الواحدة » أى بعد التاريخ الأصلى لحساب القيمة الحالية كما يتضح من 
الشكل التالي : 


الوقت الأصلى ن 


والوقت المطلوب فيه حساب القيمة الحالية للدفعات العادية يقع بعد 
ارت السا الحا ر ا رها ت هوا : 


“r - 


وإذا تخيلنا أننا سنحسب القيمة الحالية فى الوقت الأصلى للحساب فإننا 
SSG EES I‏ المطلوب . 


ويتم حساب جملة ما تكون بطريقتين : 
أ - الطريقة العلمية : 
وهى تعتمد على حساب جملة المتكون باستخدام قانون الفائدة المركبة 


.. القيمة الحالية المتأخرة للدفعات العاجلة العادية : 


ب - الطريقة العملية : 
وهى تعتمد على حساب جملة المتكون باستخدام قانون الفائدة البسيطة 
القيمة الحالية المتأخرة للدفعات العاجلة العادية : 


ت 


( - x +ع‎ 


۱ ( 3 ز‎ uefa” 


حيث ت المدة المنتهية من زمن الدفعة الأولى ( الفرق بين التاريخ الأصلى 
للحساب والتاريخ المطلوب ) 
ز زمن الدفعة الواحدة وهى = ١١‏ للدفعات السنوية » = ٦‏ للدفعات 
النصف سنوية ... وھهكذا 


-- 


وسوف نتبع الطريقة العملية فى حلول التمارين بصفة أساسية 


: الدفعات الفورية‎ ١ 


يرمز للقيمة الحالية للدفعات السنوية الموؤقتة (ن) العاجلة الفورية 
والتى مبلغها السنوى ١‏ جنيه بالرمز ع 
13E‏ 
e‏ - -۲ -۳ -(ن -۱) 
u. + +۱( + ۱ (+۱ =‏ + )1+ 
(g1) + (g+1) + a‏ )+ع( )+ع( 
= مجموع م.ه حدها الأول = ١‏ وأساسها = (١+ع)‏ " وعدد حدودهاعن 


“ (1+ع)‎ - ۱ 
TTT XS 


(e+)-1 


۱ - (1+ع) “ 
ع 
+ع 


۱ - (1+ع) “ 
- )۱+ع( 


(e+) O 


“e 


ويمكن إيجاد علاقة أخرى كما يلى : 
ع . ۱ ۲ ۳ -(ن -۱) 
“AT‏ 1+ )+ع( ' + )+ع( "+ )+ع( + (E+) + su.‏ 


١ =‏ + القيمة الحالية لدفعة عادية عدد حدودهان - ١‏ 


/t| ن‎ 4E 


ع ڪڪ .> + 1 
و AN A‏ 


مثال )١(‏ :عمارة سكنية تعطى إيرادا سنوياً قدره ٠٠٠٠٠١‏ جنيه قدر الخبراء 
أن عمر ها الافتراضى ۲١‏ سنة احسب تمن شراء هذه العمارة إذا رغب 
المشتری فى امار آموالة بمعدل فاتذة مرکبة ۸ ستویا وذلك ف 
الحالات التالية: 
الراك او کل فة 
۲ - الإيراد أول كل سنة . 


۳ - الشراء تم قبل استحقاق أول إيراد بثلاثة شهور . 


- r o- 


الحل 
١‏ -الإيراد آخر كل سنة : دفعة عادية : 
ثمن شراء العمارة = ١‏ نوی ×= 
ثمن شراء العمارة = الإيراد السنوى × 2E‏ 


ono =‏ ک 
A‏ 
1,۸-۱(" 
۸ 


ENE 


AAV x onan = 
جنیه‎ ۹۸۱۸,٤۷ = 

۲- الإيراد أول كل سنة : دفعة فورية : 

ثمن د لعما oo =D‏ > 

تمن شراء العمارة AT x‏ 


"(1,۸-1 
۱ ۰۸ xw Xanan 
aT 


eye XV = 
جنیه‎ ٠۰٣۰۳۰ ,۹۹ = 

۳ الشراء تم قبل استحقاق أول إيراد بثلاثة شهور : 

معنى ذلك أن الإيراد يمتل دفعة عادية ولكن متأخرة الحساب ٩‏ شهور 


الوقت الأصلى 
ت = ٩‏ ۳ 
وقت الحساب 
أول إيراد 


تمن شر اء العمارة = الإبراد السذ × 
تمن شر رة = الإيراد السنوى efa‏ 


u." f 


- ۳۳ 


۸ ) X lone = 
(1,۰۸) -1 
۱ ٦ SVawew = 
ل‎ 
oyo VTTT Xx Vanna = 


٠۰٤۰۷۲,۳٣١ =‏ جنیه 


۲ - الدفعات المؤجلة (ه) : 


۲ :الدفعات العادية : 


يرمز للقيمة الحالية للدفعات المؤقتة (ن) المؤجلة (ه) العادية والتى 
» ۱ » ۱ » چ 
مبلغها السنوى ١‏ جنيه بالرمز ه / E‏ 


فا ت کے (۱+ع) ۸+ +( ۹ +ع) (+٣٥‏ ہہے) ٥ه‏ ٣ے‏ +( ع) ٥‏ م+ نا 
1 
= مجموع م. ه حدها الأول = (١+ع)‏ "*”*' وأساسها= (١+ع)"‏ وعدد 
حدودهاد= ن 
(ه+ا) “١‏ )+ع( 
ER. EU‏ 


(e)1 (E+) | 
(1+ع(‎ - ۱ (e+) 


“ )+ع(‎ -١ 
)+ع(‎ KE 


۳ ۷- 


ويمكن إيجاد علاقة أخرى كما يلى : 


حيث إن : 


ا | ت )+ع( ۳ھ +( + ع) ۰+( ۱+ ع) ٠‏ ,+( + ع) + ن( 

1 
بإضافة المقادير (١+ع)‏ +(١+ع)‏ +(١+ع)‏ "+""+(١+ع)‏ ه ثم طرحها مرة 
أخرى 


هھ ع ۱(7 ع) '+(۱+ع) +( ع) )ع (ه+) 


13E 


+ (ا+ع) (ه۲۳) + (ہ+ع) (ه٣۳)‏ +...... + (۹+ع) (ه+ ن) 


1( +ع( +(1+ع) +( ع) ++( )ها 


- - 


= متوالية هندسية حدها الأول =(+ع) ٥‏ وأساسها = (۱+ع) ٠‏ 
وعدد حدودها = ه + ن -[ متوالية هندسية حدها الأول=(١+ع) ٠‏ 


وأساسها =(۱+ع) ٠‏ ] وعدد حدودها = ه 


-ه 


۱ - ( ۱+ ع) e‏ , )+€( 
)۱+ ع( -(e+)-‏ ع 


(gH) (e) 


^ )+ع(‎ - 3 EEE 
ع ع‎ 


a” ° oR 7 


|° 


= ك ک 
AE 4 AN‏ 


ETE , TOY. 
, ۹ , ۹ 
وقت الحساب‎ 


۷ الدفعات الفورية: 


يرمز للقيمة الحالية للدفعات المؤقتة (ن) المؤجلة (ه) الفورية 
اآد غھا اس ١‏ حه بار مز ھ_ /ع 
والتی مبلغها السنوی ١‏ جنيه بالرمز a‏ 


= ) +ع( کڪ +) +ع( -(م+ +( +ع( -( م٣۲(‏ +) +ع( -(م+ن) 


هھ /ء 
I]‏ 


- ۳ ۳4- 


ریف خاد( ع واا 


وعدد حدودها = ه+ن 


۱-(1ع) 


^ )+ع(‎ x 


o (1+ع)‎ - ۱ 
1 

E 

E۱‏ ۽ (ع) م 


۱+ ع ١-‏ 
+ع 


۱ - (۹ + ع)“ 


2 )1+ع( )+ع( 


-١‏ )+ع( 


e TES‏ )1+ع()1+ع( 


“).,۹4+۱( × A= A 


وكذلك فإن ه /ع 


EFE Mere” 13E 


(۹4+۱) × ۱,۹ ٤ |٥ أى أن‎ 


× E 
A aA 


a Sy, 


ذلك فا“ اڭ -(ه (۱-١‏ 
وكذلك فإن ه / x fa AIG‏ )1+ ع( 


ای أن 


“(۹ +۱( Xx AT = A ° 


1,۹(۱(" 
= کک 
ويمكن إيجاد علاقة أخرى كما يلى : 
حيث أن : 
E‏ ( غ ہبی ۴ جر ۴ موز و ادن 
وبإضافة المقادير ١‏ + (١+ع)‏ '+(١+ع)‏ "+(١+ع)‏ "+“٠+(١+ع)‏ (ه-١)‏ ثم 
طرحها مرة أخرى 
هھ o‏ =+ (1+ع) °+ )1+( Hann +- (e+)‏ )+ع( ۲ه -۱) + 
(۱+ع) هھ ٣‏ (۱+ع) (ھ+1)+ )+ع( (ھه+۲)+ ا 
+ ( +ع )اهما ن) د[ ١‏ )+ع) + )۱+) ۲۰+ i‏ 


)۱+( -(م 2 ۱( [ 


۳ 


=مجموع م.ه حدها الأول = ١‏ وأساسها = (١+ع)‏ ' وعدد حدودها = ه+ ن 


( -) مجموع م.ه حدها الأول= ١‏ وأساسها = (١+ع) ٠١‏ وعدد حدودها = هه 


_ ۱ - ( )مانا ۱- )1ع( ^ 

(ep <7 Tg H)-\ 

ع ت ۱- (۱+ع) ^ 

5 +ع - ١‏ ا+ع- ١‏ 
+ع +ع 

۱ - (۱+ع) اه +ن) ۱ - (۱+ع) هھ 

د( اإع) .۔ د( اع( 

ع ع 


o o 

(۱,۰۹) -۱ (۱,۰۹) -۱ 

= (۱,۰۹) - 1 (۰۹,) 
۹۹ر ۹۹ر 


e e let Ua ga “ap” 


1,۰۹ × 1,۰۹ × 


A Ae TAFT آی آن‎ 


وكذلك فان ه | ع 


2 ھ +ن-۱ [ع/ ھا ]ع/ 


“e 


= SD 
Aft ANKE A 


H8 TE 
(1,۹(۱ "0,۹(۱ 
۹۹م ۹۹ر‎ 


ای أن 


مثال )١(‏ : عمارة تحت الإنشاء» الذى يستغرق ۳ سنوات › يقدر الخبراء أن 
ففرها الار أشي فة الماع من عمل الغا ١١‏ فة عط خالا 
ای کر ٠‏ هه ایت قن اء وة الما ان ا 
ف ن مت مال ل کات ركه 6١١‏ سوي بات 
فى الحالتين : 
١‏ ا اکر گل تة . 
۲ - الإيراد أول كل سنة 
الحسل 


: -الإيراد آخر كل سنة : دفعة عادية‎ ١ 
٠٠١ = العمر الافتراضى هو مدة الدفعات ن‎ ٣ = فترة الإنشاء تمثل فترة تأجيل ه‎ 


ثمن شراء العمارة= الإيراد السنوى × ه |/ع 


lei 


Sx on = 


EZ 3E 


a ڪ‎ o = 
E x 1۲ 
Yo-= 
۱,۱(۱ 
" )1,۱١( E sk 
۱ 


",IoV4.4 x Yoo 


۷۳۸۹٤,۸٣٩ =‏ جنیه 


“e 


حل آخر : 
فن درا لما ا و E‏ 


( ڪ کڪ‎ 
INIT INA 

" ),(- ۱ *(1,11( -1 
۱,۱۱ ۱,۱۱ 


) 100 


111. 


(TyEETVNo = A TSNTYY ) 


MyloVAsV Xx 00‏ 
۷۳۸۹٤,۸۸١ =‏ جنیه 
۲ - الإيراد أول كل سنة : دفعة فورية : 


ثمن شراء العمارة= ٠٠٠٠١‏ × ه/غ 


efi 


E RS 


E) a 


Sx Yeno = 


Ne 


"")1,1۱( -۱ 
ر١‎ 


"(1 +1) x 


" )1,۱١( )۱,۱۱( X\Y00 = 


ATONE Xen = 


۸ جنیه 
حل آخر : يمكن اعتبار الإيراد آخر كل سنة ومؤجل سنتان نقط 
ثمن شراء العمارة = ٠٠٠٠١‏ × عى x‏ )1+ 11(" 


A) "° 


“4 


5 - 
(IY ONY xes 


1,11 
ATONE xX VY 


۸ جنیه 


ثانياً : القيمة الحالية للدفعات الدائمة () : 


١-الدفعات‏ العاحلة : ا 
۱ ۱ ا 
١‏ :الدفعات العادية : 
يرمز للقيمة الحالية للدفعات الدائمة )٠(‏ العاجلة العادية والتى مبلغها 
السنوى ١‏ جنیه بالرمز i.‏ 


ك 


OO fess +" (۱+ع) '+(1+ع) "+(1+ع)‎ = E 


= جملة متوالية هندسية لا نهائية حدها الأول = (١+ع)‏ ^ وأساسها = (١+ع) ٠١‏ 
الحد الأول 
١‏ - الأساس 
(۱ + ع)" 
۱ -(1+ع( " 


۱ 
)۱+ع( 
+ع 
+ع 


- to- 


: القيمة الحالية المتأخرة للدفعات العاحطة العادية‎ :/ ١ 


و اقات اة ى كن ماود حك اة الحا ة ها که 
وقت يقع قبل استحقاق أول مبالغها بفقرة (ت) تقل عن زمن الدفعة 
الواحدة (ز) 
الحالية للدفعات المؤقتة (ن) فإن . 
حساب القيمة الحالية المتأخرة للدفعات 
العاجلة العادية يتم بطريقتين : أول مبالخ الدفعة 


أ - الطريقة العلمية : 
القيمة الحالية المتأخرة للدفعات العاجلة العادية : 


ت 


EE ع(‎ +۱) 


ت 1 
ك 
efe‏ ز /t]e‏ 


ب - الطريقة العملية : 


القيمة الحالية المتأخرة للدفعات العاجلة العادية : 
)۱+ عx‏ ¬( 
ر 


ت 
ڪڪ ا جج ٠‏ 


- ۳ 


| الدفعات الفورية‎ : ١ 


يرمز للقيمة الحالية للدفعات الدائمة )٠٥(‏ العاجلة الفورية والتشى 
مبلغها السنوی ۱ جنيه بالرمز ے¿ 
/t| oo‏ 


کک ۱ + )1+( '+)1+ع( "+)1+ع) "+ E‏ 
= جملة متوالية هندسية لا نهائية حدها الأول = (١+ع)‏ ' وأساسها = (١+ع) ٠١‏ 
۱ 


۱ - )+ع( 
E‏ 
٠ 1 ۱‏ اع 
ع +ع 
E ١‏ 
e‏ 
۱+ ع 
۱ 
ا 
ع ع 


ع ڪ 


“۳ - 


مثال )١(‏ : قطعة أرض زراعية إيرادها السنوى ٠٠٠١‏ جنيه » احسب تمن 
شراء هذه الأرض إذا كان معدل الفائدة المركبة السائد فى السوق 
٥‏ # سنوياً وذلك فى الحالات التالية : 
١‏ - الإيراد آخر كل سنة . 
- الإيراد أول كل سنة 
۳ - أول إيراد يستحق بعد ٥‏ شهور من تاريخ الشراء . 
الحسل 
الأرض الزراعية إيرادها عبارة عن دفعة دائمة 
ثمن الشراء يمثل القيمة الحالية للإيرادات السنوية 
-١‏ الإيراد آخر كل سنة : دفعة عادية : 
ثمن شراء الأرض = الإيراد السذ 
ثمن شراء الإرض = الإيراد السنوى fe‏ 
۱ 
کا ډډ اق چو = 


۱ 
چنبه‎ ٤٠٠٠۰ = E N — 


١‏ الإيراد اول كل سنة : دفعة فورية: 


ثمن شراء الأرض = الإيراد السنوى ja‏ 


۱ 
(۱ E 


۱ 


KE )x Onn = 


(+ 


SNK Ooo SS‏ ۰ جنيه 


۳ - 


۳ - أول ايراد بستحق بعد ٥‏ شهور من تاريخ الشراء : 
معنى ذلك أن الإيراد يمثل دفعة عادية ولكن متأخر حسابها لمدة ۷ شهور 


ثمن شراء الأرض = الإيراد السنوى × يمرا ر 


(xe) a xen = 


۱ ت 
+١ XxX X Oona‏ ٭ — 
ع E‏ 


۱ ت 

(j +E J). = 
۷ ۱ 

= ...0( ) 
ر ۲ 


(‘oN +A (o0... = 


X=‏ ,= ۰ جنیه 
۲-الدفعات المؤجلة (ه) : 


۲ الدفعات العادية : وقت الحساب ه 


يرمز للقيمة الحالية للدفعات الدائمة )٠٥١(‏ المؤجلة (ه) العادية والتى 
مبلغها السنوى ١‏ جنيه بالرمز ه /ع 
لرمز tz‏ 


ا ا = )+ع( )+1( (e+1)+‏ -(م+'( (e+1)+‏ +۳ )لړ e‏ 


= مجموع متوالية هندسية لانهائية حدها الأول = (إبع) "أه+) 


وأساسها = (١+ع)‏ "' 


-۳44- 


1 
f 
1 


1 
f 
f 

2 
1 


ويمكن أيضاً إيجاد علاقة أخرى للحصول على قیمة = سر کما یلی : 


حیٽ إن : 


ها/اع /t‏ = (۱+ع( -(م +ا)+ )+ع( -(م +۲)+ (۱+ع( -(ھ +۳)+ OO sannn‏ 


= "oOo.-= 


ويإضافة المقادير (١+ع)‏ + (١+ع)‏ "+(ا+ع) + ....+ (١+ع) ‏ ثم طرحها 
مرة أخرى 
= (+ع) + (+ع) ۳ +(+ع) + ...+ (ا+ع) + (وہی اه ١+‏ 


(e+) +‏ ا )1+ع( E‏ - ])1+ع( 0 )1+ع( 
(eH) Ft (g1) +‏ ™[ 


= مجموع م.ه لانهائية حدها الأول=(١+ع) ‏ وأساسها = (١+ع)‏ "' 


(-) مجموع مه حدها الأول = (١+ع)‏ ' وأساسها = (١+ع)‏ "' 


وعدد حدودها = ه 


1 


)1+ع( ۳ ۱ - )+ع( هھ 
)+ع( ٤‏ ۱ )+ع( 
+ع(" ۱ -( ۹+ ^ 
E E e‏ € 
F۹‏ ع ۱ +١‏ ع 
+ع +ع 
)+ع( | (et) E+)‏ 
a X (gH) =" (g+1) =‏ 


ع 


e f I~ ° ف‎ | 


- "o1 


وهذه العلاقة تقوم على أساس افتراض أن مبالغ الدفعة تستحق أيضا 
أثناء فترة التأجيل ثم طرح قيمة هذه المبالغ مرة أخرى 


وحيث أن : ه + هه = ه 


/t FE a فان : چ‎ 


۷ الدفعات الفورية : وقت الحساب ه 


يرمز للقيمة الحالية للدفعات الدائمة (ه) المؤجلة (ه) الفورية 
والتی مبلغها السنوی ١‏ جنيه بالرمز tz‏ 
8 ت -(م +1( )م +( 
ه/“ = (1+ +)1+ + )1+ + OO qanun‏ 
3 )1+ع( (g+1)+‏ )+ع( 


= مجموع متوالية هندسية لانهائية حدها الأول = (١+ع) ‏ وأساسها 
=1 


-o-= 


اع 


+ع 
= ج e‏ 


= +( (+ع) ^ 


(+ع) ^ 
حيث ان ھا/|ع 
رج ٣‏ 
2 
)+ع( 
= × (+ع)- اه -۱) 
۱ 
۱ 
+ع 
=1 
)+ع( 
× (ا+ع)۔ اھ -) 
اج+ع ١-‏ 
+ع 
2 
)1+ع( 
= × (+ع)- اه -۱) 
ع 
+ع 


- or -=- 


)+ع( ' )1+( 
= × (1+ع)- اهم -( 
ع 


۱ 


(١+ع)-‏ اهم -1( 
ع 


)١-ه‎ 


EP E ها‎ 


فمثلاً ° E f‏ )+ع( 


زین لکا اا کا اکر کا لے : 
حيٿ إن : 
ا = (١+ع)‏ ^ + ٣‏ ۾ ( ج E (٣+٣‏ 
ويإضافة المقادير ١‏ + (١+ع)‏ " + (١+ع)‏ " + (١+ع)‏ "+ ...+ (اج+ع) (ه-١)‏ 
ثم طرحها مرة أخرى 
ه/چ ‏ = (+ع) + ( ۱+ ع) ۳ + (۱+ع) "+ ...+ (ع) ه٥(‏ 


tj 
ہہ( ہ+ع) ۳ +( جع) اه + رورم‎ )ع+١(‎ + 


(e+) + (g41) + (e+) 1 -‏ +.....+ )7(1( 
= مجموع م.ه لا نهائية حدها الأول = ١‏ وأساسها = (١+ع)'‏ 
(-) مجموع م.ه حدها الأول = ١‏ وأساسها= (١+ع)‏ " وعدد حدودها = ه 


ا ۱ (+ع) ^ 
(eH)‏ ۱- )+ع( 


-o¢= 


۱ ۱ 
۱ ۱ 
+ع +ع 
١‏ ۱ -(ع) ^ 
الع +١‏ ع ١-‏ 
+ع +ع 
+ع ۱ ( )^ 
ص )+ع( 
ع 
١‏ ۱۔ (+ع) ^ 


fe AI I= ° Sa a I a 


» » »+ = -۳ - - 
وإذا اكتفينا بإضافة المقادير (١+ع)‏ +(١+ع)‏ "+(ا+ع) "+....+ (اج+ع) ه١١(‏ 


ثم طرحها مرة أخرى 
نصل الى أن : 


a Es 


E E فمثلا‎ 


= oo-=- 


مفال :)١(‏ قطعة أرض تحتاج الى عمليات استصلاح لمدة ٥‏ سنوات د 
رص € € سلو 
بعدها للزراعة ويتوقع أن تعطى إيرادا سنويا قدره ٤٠٠‏ جنيه احسب 
ثمن شراء هذه الأرض إذا كان معدل الفائدة المركبة السائد فى السوق 
٠‏ سنوياً وذلك فى الحالتين : 
١‏ -الإيراد آخر كل سنة . 
۲ -الإيراد أول كل سنة . 
الحسل 
فترة استصلاح الأرض لا يستحق خلالها إيراد وبالتالى تعتبر فترة تأجيل ه = ه 
١‏ -اإيراد آخركل سنة : دفعات عادية : 
ثمن شراء الأرض = الإيراد السنوى × ه/ ع 
tj‏ 
a x=‏ × (+ع) ^ 


١ 


(ONeHN)x gx fos 


۱ 


Ns = 


(1,1۰) 


TED XN NK Eo sS 


٤‏ جنیه 


- ۳°“ - 


۲ - الإيراد أول كل سنة : دفعات فورية : 


ثمن شراء الأرض = >٠٠٠٠‏ × ه / غ 


ltl 
^” (1+ع)‎ × #Z 


= X fone = 


۱ 
“").,۰+۱( × ا)‎ + geen = 


۱ 
ON) x<QNFT srs = 


۱ X\\X fone = 


۲ جنیه 


- oN = 


نماریسن 

٠١ -تعرض إحدى شركات المقاولات شققا للتمليك بالتقسيط على‎ ١ 
جنيه فإذا علمت أن معدل الفائدة‎ ٠٠٠٠١ سنوات القسط السنوي‎ 
احسب الثمن النقدي لشراء الشقة في‎ %١١ المركبة السائد في السوق‎ 
الحالات التالية:‎ 

- أول قسط يستحق بعد سنة من التعاقد . 

- أول قسط يستحق عند التعاقد مباشرة . 

- هناك فترة سماح سنتين يدفع القسط بعدها آخر كل سنة . 

: أول قسط يستحق بعد ٠‏ سنوات من التعاقد . 


١‏ فار قطي لرا سیا رة ٣٠٠‏ جه تق آخر كل نة 
قدر الخبراء عمرها الافتراضى ٠١‏ سنة » حيث تقدر قيمة الأرض 
والأنقاض بمبلغ مليون جنيه فإذا علمت أن العمارة تحتاج إلى صيانة 
دورية أول كل سنة بمبلغ ٠٠٠٠‏ جنيه كما تحتاج إلى ترميمات سنوية 
بعد ٥‏ سنوات من الآن قدرها ٠۰٠١۰‏ جنيه» احسب تمن شراء هذه 
العمارة لذأ كان معدل الفادة المركبة 6١١‏ ستويا. 

۳ -سيارة ثمنها ٠۲٠٠٠۰٠۰‏ جنيه نقداً » أراد شخص شراؤها بالتقسيط على 
١‏ سنوات إحسب قيمة القسط السنوى إذا علمت أن معدل الفائدة 
المركبة المستخدم %٠١‏ سنوياً »> وذلك في الحالات التالية : 

- أول قسط يستحق عند الشراء . 
- اول قسط يستحق بعد "سنوات من تاريخ الشراء على أن يتم 


دفع ۰ جنيه مقدم شراء . 


- oeA= 


- الأقساط تستحق في أول أكتوبر من كل عام والشراء تم في 
آخر مايو . 

٤‏ -اشترى شخص شقة تمليك واتفق مع البائع على سداد ثمنها بأقساط 
سنوية يستحق أولها عند الشراء وقيمة كل منها ٠٠٠٠٠١‏ جنيه وقد 
طلب المشترى من أحد البنوك أن يتولى نيابة عنه سداد هذه الأقساط 
فطالبه البنك بمبلغ ۷۷٠٠١,۸١١‏ جنيه المطلوب حساب عدد الأقساط 
التي يسددها البنك نيابة عن المشترى علما بأن معدل الفائدة المركبة 
۸ سنوی . 

ه -آلة تحقق إيراد آخر كل سنة قدره ٠٠٠٠٠‏ جنيه يقدر عمرها 
الافتراضي ٠١‏ سنة حيث تبلغ قيمتها كنفاية في هذا الوقت ٠٠٠١‏ جنيه 
فإذا علمت أن هذه الآلة تحتاج إلى مصروفات تشغيل قدرها ٠٠٠١‏ 
جنيه أول كل سنة » كما تحتاج إلى مصروفات صيانة دورية قدرها 
۰ جنيه سنویا بعد ۳ سنوات من تاريخ الشراء » إحسب ثمن شراء 
هه اة ا كان مل الات المركة ١١‏ 4 سوا : 

> -مزرعة إیرادها السنوی ٠٠٠٠۰۰‏ جنيه أراد شخص شراؤها › احسب 
ثمن الشراء إذا علمت أن المشتري يرغب في استثمار أمواله بمعدل 
فائدة مركبة %۸ سنوياً » وذلك في الحالات التالية : 

- الإيراد آخر كل سنة . 

- الإيراد أول كل سنة . 

- المزرعة تحتاج إلى إصلاحات لمدة ۳ سنوات يدفع الإيراد 
بعدها آخر كل سنة . 

٤‏ المزرعة مرهونة لمدة ٠‏ سنوات لأحد البنوك يستحق الإيراد 


بعدها مباشرة . 


- "0۹4 - 


: أول إيراد يستحق بعد ٥‏ شهور . 

۷ -شخص يريد رصد جائزة سنوية لأول قسم التأمين بالكلية فقام بإيداع 
مبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه في أحد البنوك لتمويل هذه الجائزة السنويةء فإذا 
علمت أن البنك يسحب فوائده المركبة بمعدل %۸ سنوياً »> إحسب قيمة 
الجائزة السنوية في الحالات التالية : 

- الجائزة تدفع آخر كل سنة . 

: الجائزة تدفع أول كل سنة . 

- الجائزة تدفع لأول القسم سنوياً بداية من خريجي الدفعة 
المقبولة بالكلية هذا العام . 

- الجائزة تدفع في ٩/١‏ من كل سنة بينما تم الاتفاق مع البنك 
کی 


و 


الفصل السادس 
الدفعات غير السنوية المنساوية 

سبق أن أشرنا إلى أن الدفعات غير السنوية سواء التى تدفع على 
فترات آقل من سنة (مجزأة) أو على فترات أكبر من سنة (مجمعة) تعامل 
نفس معاملة الدفعات السنوية ( نفس القوانين ) إذا كان معدل الفائدة يتفق مع 
زمن سداد مبالغ الدفعات . 

كما أشرنا إلى أنه إذا كان معدل الفائدة المركجة حقيقى سنوى 
والدفعات غير سنوية فإما أن نحول المعدل الحقيقى السنوى (ع) إلى معدل 
حقیقی غير سنوى ( ع ) يتفق مع زمن سداد مبالغ الدفعات » أو نترك 
المعدل السنوى (ع) كما هو على أن تحول الدفعات غير السنوية ذاتها إلى 
دفعات سنوية كما يتضح مما يلى : 
ولا : الدفعات التى تدفع مبالغها على فترات أقل من سنة ( الدفعات المجزأم: 

يمكن أن ننظر إلى جملة المبالغ المجزأة أى التى تدفع على فتقرات 
أقل من سنة أنها تمثل مبلغ الدفعة السنوى . فإذا كان مبلغ الدفعة السنوى = 
١‏ جنيه والدفعات المجزأة تدفع م من المرات فى السنة 


ء۶ ۱ 
.٠.‏ ميلغ الدفعة المجز أة س جذ 


| e | : الدفعات العادية‎ -١ 
۱ ۱ ۱ 
م م‎ 5 5 
المبلغ السنوى = جملة المبالغ المجزأة بمعدل فائدة بسيطة ع‎ 
۱ م ۱ ا‎ ۱ 
. Tannnnn Xx ۱ Saa x )( - ۹ 
٣ SS E 


“۳ ۳- 


1-۴ ا‎ TT 
وحدها الأخير‎ ) ّ x مجموع متوالية عدديه حدها الأول ي ( +ع‎ 


۱ 
وعد حدودها < م‎ 
١ ۱-۴ o 
س‎ x ر(‎ 1 = 
OEE ETE 
1-٥ ۱ م‎ 
(1 + N FTE BE 
۱-۶٥ ۱ 
کر‎ 
( E 
۱-٥ 
( م‎ xع+1)=‎ 


ومعنى ذلك أن القيمة التى حصالنا عليها لو ضربت × رمز الدفعة 
السنوية العادية × المبلغ السنوى لحصلنا على قيمة الدفعة المجزأة (م) . 

ومعنى ذلك أن الدفعة الربع سنوية العادية التى مبلغها ٠٠١‏ جنيه 
نحصل على قيمتها ( جملة أو قيمة حالية ) بعد تحويلها إلى دفعة سنوية كما 
يلى: ۱-۴ 


قيمة الدفعة المجزأة العادية=٠٠٠×‏ رمز الدفعة السنوية العادية ( Cg EF‏ 


۲ الدفعات الفورية : 1 ١‏ 


8 م 
المبلغ السنوي = القيمة الحالية للمبالغ المجزأة بمعدل خصم بسيط ص 


۱-۴ ۱ 


۱ ۱ ۱ ۲ ۱ 
۱ = —+-—(۱- ص× )+( ١۱-ص‏ × )4.4 س( ۱ 
۴ 2 ص 2 ص ٣‏ ص 


( 
( 


۱-۴ 


Nd‏ ا 
= مجموع متوالية عددية حدها الأول وحدها الأخير_( ١‏ - ص 
٥ ٥‏ 


وعدد حدودها = م 


“۳ - 


۱-٥ - ۱ م‎ 
al RL FFT EIS 

۱-۴ ١ ۾‎ 
( e TE 

۱-۴٥ ۱ م‎ 
( a al THERE 

۱-۴ ع 

= ( ۱ - ص × ٣م‏ ( علما بان ص 7 ۾ ج ع 


ومعنى ذلك أن القيمة التى حصانا عليها لو ضربت × رمز الدفعات 
السنوية الفورية × المبلغ السنوى لحصلنا على قيمة الدفعة المجزأة (م) 

ومعنى ذلك أن الدفعة الربع سنوية الفورية التى مبلغها ٠٠٠‏ جنيه 
نحصل على قيمتها بعد تحويلها إلى دفعة سنوية كما يلى : 


OTT‏ م 
قيمة الدفعة المجزأة الفورية= ٠٠٠٠١‏ ×رمز الدفعة السنوية الفورية -١(‏ ص × ي) 


لاحظ أننا استخدمنا الطريقة العملية فقط (الفائدة البسيطة) فى 
حساب الجملة والقيمة الحالية للدفعات المجزأة (م) 


ومما سبق نجد أن الفرق بين حساب قيمة الدفعات السنوية ( الجملة 
أو القيمة الحالية ) وحساب قيمة الدفعات المجزأة (م) ( الجملة أو القيمة 
الحالية) يمكن إيجازه فى الآتى : 
جملة الدفعات السنوية 


= المبلغ السنوى × رمز الدفعات السنوية 
القيمة الحالية للدفعات السنوية 


۱-۴٥ 
م ) العادية‎ xع‎ +1) 
Ke جملة الدفعات المجزأة (م)‎ 
× المبلغ السنوى×رمز الدفعات السنوية‎ = 
4 القيمة الحالية للدفعات المجزأة (م)‎ 


E o ۱(‏ الفورية 


- ۳ - 


ثانياً: الدفعات التى تدفع مبالغها على فذرات أكبر من سنة (الدفعات المجمعةم: 

كما سبق وأشرنا إلى أنه لا توجد أية مشكلة إذا كانت الدفعات غير 
سنوية ومعدل الفائدة يتفق مع زمن سداد مبالغها (ع) هنا نستخدم قوانين 
الدفعات السنوية مع تحويل المدة إلى وحدات زمن (ن) تتفق مع زمن 
السداد وزمن إضافة الفائدة . 

أما إذا كانت الدفعات تدفع مبالغها على فترات أكبر من سنة أى كل 
کا م اھ ات د ( کل مکی کل ۴ مك ۽ کل £ س ات ا 
ومعدل الفائدة الحقيقى سنوى (ع) هنا نحاول أن نصل إلى قيمة المبلغ 
السنوى الذى يحل محل المبلغ غير السنوى ومن تم نستطيع استخدام قوانين 
الدفعات السنوية مع إدخال هذا التعديل عليها . 


١-الدفعات‏ العادية : 


ميلغ الدفعة الأكبر من سنة 


المبالخ السنوية 
معنى ذلك أن المبلغ الذي يدفع كل (ك) من السنوات 


عبارة عن جملة المبالغ السنوية المدفوعة خلال هذه الفترة (ك) 
غ الدفعة الأكبر من سنة = المبلغ السذ 
مبلغ الدفعة الأكبر من سنة 
جہ 
ك e]‏ 


» ي e E‏ ۱ 
= لدفعه ن سنه 
المبلغ السنوى = مبلغ ١‏ الأكبر من x‏ 


ك | 


.. المبلغ السنوي = 


۲ الدفعات الفورية : 


المبالخ السنوية 
ميلغ الدفعة الأكبر من سنة 


مبلغ الدفعة الأكبر من سنة = القيمة الحالية للمبالغ السنوية 


= المبلغ السنوى × ع 
لمبلغ السنوى ita‏ 


غ الدفعة الأكبر من سنة 
a‏ ا 


ك 


ك 


١ ت‎ OT 
٠“ > المبلغ السنوى = مبلغ الدفعة الأكبر من سنه‎ 
e] 3 


ومما سبق يمكن حساب جملة الدفعات الأكبر من سنة والقيمة الحالية 
لها من خلال التصور التالى : 


جملة الدفعات الأكبر من سنة TT‏ للدفعات العادية 
= مبلغ الدفعة الأكبر من سنة × رمز الدفعات السنوية × e‏ 
القيمة الحالية للدفعات الأكبر من سنة 
ك 
للدفعات الفورية ك[ 


ومع ذلك فإنه من الأفضل عند وجود دفعات غير سنوية سواء قل 
من سنة أو أكبر من سنة والمعدل المعلوم حقيقى سنوى (ع) أن يحول إلى 
معدل يتفق مع زمن الدفعات أى (ع ) وذلك وفقا للعلاقة: 


- ۳ ۷- 


۱ 


ا 1۲ 
ع =( +ع - 


حیث۔ے - — 
أ زمن المعدل غير السنوى 
زمن المعدل غير السنوى بالشهور 
ع =)۱1+ ع( ۱۲ - 1 


أى أن : 


فالدفعات النصف سنوية ومعدلها حقيقى سنوى ع = %١١‏ المعدل الخاص بها( ع ) 
۱ 
ع = (,) ۲ ۰ م = = 
YofNY = ‘,oNT =1 — 1,A =‏ 
والدفعات الثلث سنوية ومعدلها حقيقى سنوى ع = %٠١‏ المعدل الخاص بها (ع ) 
۱ 
Y(,)= Eg‏ ۱ م55 ؟ 
ef VV = yf VV =1 = Vr EVV =‏ 


والدفعات الشهرية ومعدلها حقيقى سنوى ع= %٠١‏ المعدل الخاص بها (ع ) 
۱ 
2 چ ۱۲ 
ع = )0,1 -۱ = —=5 ۲ 


Yu jVAV = oy eVAV =1 = Vy AV =‏ 
وبالمثل المعدل الخاص بالدفعات التى تستحق كل سنتين ( ع ) والذى يقابل معدل 
حقیقی سنوی ع= %۱۲ 

ع =( - م ا س 

Qroytt =yott =1 \, o =‏ 
والمعدل الخاص بالدفعات التى تستحق كل ۳ سنوات ( ع ) والذى يقابل معدل حقيقى 


سنوی ع= %۱١‏ 


- ۳- 


ّ ۱۲ ۱ 
ع =( ,ا( - E‏ 


o1, =, =۱ = 1,9۰۹4 =‏ 
والمعدل الخاص بالدفعات التى تستحق كل ٠‏ سنوات ( ع ) والذى يقابل معدل حقيقى 


سنوی ع= %۱۰ 


ع = )1,1( 1 م= = م 
= ۱ ,ا - 1= ,= %11,0 
وفى كافة الأحوال تحول ن إلى ن وفقا للعلاقة ن =ن × م 
وسوف نتناول فى الأمثلة التالية كيفية التعامل مع الدفعات غير السنوية 
مثال )١(‏ : قطعة أرض تعطى إيراداأ نصف سنوياً قدره ۰ جنیه اراد 
أك امرون ر انها قا هو القن الذئ تفه لكر اء هذه الارن 
ا گان برغب فی استقمار آمواله بمکل فائدۃ مرک %۱۲ سنوی 
وذلك فى الحالات التالية : 
-١‏ الإيراد يدفع آخر كل ٦‏ شهور . 
۲- الإيراد يدفع أول كل ٦‏ شهور . 
۳- الأرض مرهونة لمدة ٣‏ سنوات لأحد البنوك يدفع الإيراد 
بعدها آخر کل ٦‏ شهور . 
> - الأرض مرهونة لمدة ١‏ سنوات لأحد البنوك يدفع الإيراد 
بعدها أول كل ٦‏ شهور . 
-٥‏ إيراد الأرض يستحق فى ۷/١‏ والشراء تم فى ٤/٠١‏ . 
الحل 


إيراد الأرض يمثل دفعات نصف سنوية (م = )١‏ دائمة 


-۳4- 


الإيراد النصف السنوى = ٠٠٠٠١‏ ۰ 

المعدل سنوى ع= %١١‏ يحول إلى ع = ١٠١ )١,١١(‏ 
yO =1 - 1,e =‏ 
ع = ofA‏ 

ثمن شراء الأرض = القيمة الحالية للإيرادات المتوقعة 


١-الإيراد‏ آخر كل ٦‏ شهور: دفعات عادية : 


ثمن شراء الأرض = الإيراد کک fa x‏ 


a PT 


€ 
۱ 


۳ 


X {oan = 


\VyloY Xanna = 


٧۷‏ جنیه 
۲ - الإيراد أول كل “ شهور : دفعات فورية : 


EN‏ ۶ = ا ۹ ع ك 
ثمن شراء الارض = الإيراد النصف السنوى × a‏ 


(١ is 


۱ 


(1 + 
۳ 


Jenn = 


\AyloTV XxX Vann = 


۷ جنیه 


۳ - 


۳ الأرض مرهونة ۲ سنوات والإيراد آخر كل ٦‏ شهور : 

دفعات دائمة عادية مؤجلة ه = ۳ تحول إلى ه= "۳ × ۲= ٦‏ 

ثمن شراء الأرض = الإيراد النصف سنوى × ه /عى َ_ 
{tj‏ 


5 ۲ه 
mS Xx \on o =‏ 5 × )+ع ( 


- 


(yr oAT+HI) x xX Vo 
1 ع‎ 


۱ 


ت 
1,A) x‏ 
(oar) xy‏ 


BCC 


syVIIVA xX VVyloYV X Vaan =‏ 
= ۱۲۲۰۸۹ جنیه تقریباً 
ملحوظة: يمكن اعتبار فترة التأجيل للإيرادات ه = ۳ سنوات كما هى مع 


استخدام المعدل السنوى ع = %١١‏ 
۱ 
vy, OA‏ 


ثمن شراء الأرض = NRA‏ × (1,۱۲) " 


v۷ x \V,Ilo¥ Xx ono = 


4۹ جنیه تقریباً 
٤‏ الأرض مرهونة لمدة ٣‏ سنوات والإيراد أول كل شهور : 
دفعة دائمة فورية مؤجلة ه = ۳ تحول إلى ه= "۳× ۲= ١‏ 


ثمن شراء الأرض = الإيراد النصف سنوى × ه /ع 


ltl 


- ۷ ۱- 


۱ 
"(sy roAF+1) x فا ا‎ en = 


(Nyse) x (+ 


Jx Vo 


vy, OAT 
syVIIVA X ANV Xen = 


۸ جنیه تقریباً 


كما سبق يمكن اعتبار فترة التأجيل للإيرادات ه = ۳ سنوات مع استخدام 
المعدل السنوى ع = %١١‏ 
۱ 


2 


ثمن شراء الأرض = Jx Vo‏ 


syVIIVA x< IA,Vo TV X Van = 


۸ جنیه تقریباً 


ملحوظة هامة: يمكن اعتبار الدفعة السابقة عادية على أساس أنها مؤجلة 


۱ 
ھه= ۳ ٣,١ = gg‏ سنة Teas‏ ا 
| ه= ۲,٥‏ 
ثمن شراء الأرض = الإيراد النصف سنوى × ه / ى _ ¥ 
0ہ | / 
-ھه 


( )+ع‎ x te7 


۴ ۱ 
7 (11141) x x Ve = 
ع‎ 


"° (1 ,1۲( × 


X \oa na = 


yO 
sVoPYVV xX VN YV XV = 


۷ جنیه تقریباً 


( لاحظ أن الفرق بين الطريقتين يرجع إلى عمليات التقريب ) 


- ۳ - 


ه - الإیراد یستحق فی ۷/١‏ والشراء تم فی ٦ : ٤/۳١‏ شهور 


دفعة دائمة عادية متأخرة الحساب .£ ۷/۱ 
ET *‏ زک ت = ٤‏ 
ثمن شراء الأرض = الإيراد النصف سنوى × ى ___| ت 
]| ل 
ت 
ا ا ا ا 
۱ 
Eg+1)x xanan =‏ × ز ) 


٤ 
E Xx e, +۱ ) 


vy, OAT 


1, TAAN1Y x Vy, x ono کک‎ 


٤4‏ جنیه تقریباً 


مثال (۲) : أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه كل سنتين ولمدة ٠١‏ 
سنوات . احسب جملة ما له فى البنك إذا علمت أن معدل الفائدة المركبة 
نوها وذلك في خافن : 

. الإيداع آخر كل سنتين‎ - ١ 
. الإيداع أول كل سنتين‎ - ۲ 
الحسل‎ 
%1۰ =Eع أكبر من سنة (كل سنتين) م = ل‎ ٠١ = دفعات مؤقتة ن‎ 
يحول إلى ع‎ 
(I= I=IN =I (°) = E 


۱ 


وتحول ن إلى ن ا ا ا ا 


- ۳ - 


: الإيداع آخر كل سنتين : دفعات عادية‎ -١ 
× جملة ما له فى البنك = مبلغ الدفعة‎ 


Xx \0۰0.= 


Nf 


۱-۰ °),۲۱( 
ص‎ EATS 


١ 


V,oeN1° x (O0 


۱۱۳۸۳,٣۷۰ =‏ جنیه 


۲ - الإيداع أول كل سنتين : دفعات فورية : 
جملة ماله فے, البنك = ميلغ الدفعة × ح 


= ج 
<x 1\0‏ 20 
° 
1,۲١‏ = 
EO hesen‏ (۲۱,)( 
١م‏ 


X VV X=‏ ,ا = V٩‏ جنيه 


مثال (۳) : قطعة أرض تعطى إيراداً كل ۳ سنوات قدرة ٠١٠٠١‏ جنيه. 
احسب ثمن شراء هذه الأرض إذا كان معدل الفائدة المركبة %١١‏ 
سشثؤيا وذلك فى الحالات الثالنة + 

۱ - الإیراد یدفع آخر کل ۳ سنوات . 

۲ - الإیراد يدفع آول کل ۳ سنوات . 

۳ الأرض تحتاج إلى إصلاحات لمدة ٠‏ سنوات يستحق الإيراد 
بعدها آخر کل ۳ سنوات . 


V4 


> - الأرض تحتاج إلى إصلاحات لمدة ٠‏ سنوات يستحق الإيراد 
بعدها اول کل ۳ سنوات 
-٥‏ الشراء تم فى تاريخ يسبق استحقاق أول إيراد للأرض بسنة 
واحدة فقط . 
الحسل 
دفعات دائمة أكبر من سنة كل = ٣‏ المعدل سنوى ع = %١‏ تحول إلى ع 
ع = ('-۱ 
iy =p =1 — ` £ =‏ 
ثمن شراء الأرض = القيمة الحالية للإيرادات المستحقة 


: الإیراد آخر کل ۳ سنوات : دفعات عادية‎ -١ 


E SS 


۱ 


— X \000٠. = 


ع 


X \000. = 


۳۷۰٤٩ =‏ جنه تقربباً 
۹م @ دوریڊ 


۲ الإيراد أول كل ١‏ سذوات : دفعات فورية : 
ثمن شراء الأرض = الإيراد المستحق × عا _ 
تمن شراء الأرض = الإيراد المستحق efa‏ 


۱ 
(I +4 Jx V1 
ع‎ 


۱ 
OE 


,f 1۷o x (O00 = 


٩‏ جنيه تقریباً 


- Vo 


۳- الأرض تاج إلى إصلاحات لمدة ٠‏ سنوات ثم يستحق الإیراد آخر كل ۲ سنوات . 
دفعات دائمة مؤجلة ه =ه عادية کل ۳ سنوات 


ثمن شراء الأرض = الإيراد المستحق × ه/ع 
ثمن شراء الأرض = الإيراد المستحق / E‏ 
هه 

a 

- ۱ 

xX VOC =‏ و 


X \000. = 


۱ 
N aT 


vyONVETV x< YEA V0 X (O. = 


۱ جنیه تقریباً 


-٤‏ الأرض تاج إلى إصلاحات لمدة ٠‏ سذوات ثم يستحق الإيراد أول كل ٣‏ سنوات 


دفعة دائمة موؤجلة ه=ه فورية کل ۳ سنوات 


تمن شراء الأرضش 


الايراد المستحق × ه/ع ت 
لإيراد المستحق / ES‏ 


^ (۱+ع)‎ × hh Ooo 


( -ه 


۱ 
.,1+1( × E Jx 10۰۰۰ 


6 ۱ 
(OT IEE 
vyONVETV Xx P,éf AV0 X Or = 


۲ جنیه تقریباً 


- ۳۷- 


يمكن اعتبار الدفعات السابقة عادية مؤجلة ه = ١‏ - ۳ = ۲ سنة فقط 


ثمن شر اء الأر ت = 10۰۰۰ < ss / A‏ ت 
نھن :ادر رص / E‏ 


۳ 


X000. =‏ ® × (۱+ع 


OAT) x A sone 


X \000. = 


۳ 
1 * o 


vy VV۹ € xX YET V0 X VO. = 


۲ جنه تقریبا ( نفس النتيجة السابقة ) 


٠‏ - الشراء تم قبل استحقاق أول إيراد بسنة واحدة 
معنى ذلك أنها دفعات دائمة عادية متأخر حسابها ت = ۲٤‏ شهر 


کل ٣‏ سنوات 


ثمن شراء الأرض 


ت 
الإيراد المستحق × ع | ب 
o0 8‏ ر 


ت 
ا ا ا 


0 


۱ = ت 
و × (۱+ ع x‏ ( 


٤ 
Ce 


۱ 
Xx“, f4۹ 1) × Xx (0. = 
E p۹ 


YAT x TETAVo X Von = 


٤۷۰٤٩ =‏ جنيه تقريباً 


- ۳= 


تماریسن 


١‏ -شخص كان يودع مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه أول كل سنة ولمدة ٠١‏ سنوات 


وکان سحب مبلغ ۰ جنیه آخر کل شهور من نفس المدة» احسب 
الرصيد المتبقي له في نهاية ٠١‏ سنة إذا كانت الفوائد المركبة تحسب 
عل الإنداعات بل 0١١‏ مشرنا وغ الفشحرات بل 0١۴,5١‏ 


نويا والقوآئد تضاف بمفتضاه مزتين فى السنة , 


۲ - اشترى شخص شقة تمليك وكانت شروط البيع كما يلي : 
- سداد مبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه مقدم عند كتابة العقد . 
- سداد قسط ربع سنوی قدره ۲۰۰۰ جنیه لمدة ١٠سنوات‏ . 
- سداد مبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه عند استلام الشقة بعد ٥‏ سنوات . 


احسب ثمن الشقة اليوم إذا كان معدل الفائدة المركجة السائد في 


السوق %١١‏ سنوياً وذلك في الحالات التالية : 


* القسط الربع سنوی يدفع آخر کل ۳ شهور ( أول قسط بعد ۳ 


شهور من الاتفاق ) 
* القسط الربع سنوی يدفع أول كل ۳ شهور ( أول قسط يدفع عند 
الاتفاق ) 


* أول قسط يستحق بعد شهر من الاتفاق . 


۳ ف كان يودع مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه أول كل شهر في أحد البنوك وكان 


يسحب مبلغ ٠٠٠١‏ جنيه آخر كل ٦‏ شهور وذلك لمدة ٠١‏ سنة » وفي 
ثمن شقة تمليك وتعهد بدفع باقي المستحق عليه على أقساط شهرية لمدة 


- ۴- 


ه سنوات. احسب قيمة القسط الشهري إذا علمت أن ثمن الشقة النتقدي 
و ل ا رة عل ا اعت 0۸ روا 
وعلى المسحوبات %0۹ سنويا والمعدل المستخدم في حساب أقساط الشقة 


TL 


٤‏ -مزرعة معروضة للبيع إيرادها الربع سنوى ٠‏ جنيه ما هو التمن 
الذي يدفعه شخص يرغب في استثمار أمواله بمعدل %٠٠‏ سنوياً وذلك 
في الحالات التالية : 


إيراد المزرعة يستحق آخر كل ۲ شهور . 

إيراد المزرعة يستحق أول کل ۳ شهور . 

المزرعة تحتاج إلى إصلاحات لمدة سنتين يستحق بعدها 
الر ك خر کے ۲ هرر . 

المزرعة مرهونة لأحد الدائنين لمدة ٤‏ سنوات يستحق يعدها 
ارك افر 

أول إيراد للمزرعة يستحق في ٠١/١‏ والشراء تم في 
A‏ 


ه -شخص کان يودع مبلغ ۲٠٠١‏ جنيه أول كل سنتين ولمدة ۸ سنوات 
وفي نهاية المدة سحب جملة ماله في البنك وأضاف عليها مبلغ 
6 جنيه واشترى بها حديقة فاكهة تعطي إيرادها آخر كل ٦‏ 
شهور» احسب قيمة الإيراد النصف سنوى للحديقة إذا كان معدل الفائدة 
المركبة %٠١‏ سنوياً . 


- ۳۷4- 


٦1‏ -مزرعة سمكية تعطي إيرادا كل سنتين قدره ۰ جنیه » احسب 
ن قراة هد المزر عة 3 كان م اة افر ك السات فى انرق 
%٧‏ سنوياً وذلك في الحالات التالية : 


الإيراد يدفع آخر كل سنتين . 

الإيراد يدفع أول كل سنتين . 

المزرعة تحتاج إلى تجهيزات لمدة ۲ سنوات يستحق بعدها 
الإيراد آخر كل سنتين . 

المزرعة مرهونة لصالح هيئة الثروة السمكية لمدة ‏ سنوات 
يستحق الإيراد بعدها أول كل سنتين . 

الشراء تم في تاريخ يسبق استحقاق أول إيراد للمزرعة بستة 


شهور فقط . 


N. 


الفصل السابع 
التطبيقات العملية على 


الدفعات المتساوية 


الفصل السايع 
التطبيقات العملية على الدفعات المتساوية 
أولا : استهلاك الأصول الثايتة : 
لاشك أن الأصول الثابتة مثل المبانى والآلات والأثاث و .. تستهاك 
على مدار فترة زمنية تعرف بالعمر الافتراضى للأصل (أو العمر الإنتاجى) 
ومن ثم يهتم أصحاب المشروعات بمعرفة الاستهلاك السنوى للأصل حتى 
يتمكن من إضافة تكلفة استهلاك هذه الأصول إلى تكلفة السلعة أو الخدمة 
التى يقدمهاء بالإضافة إلى تمكنه من إعادة إحلال هذا الأصل فى الوقت 
المناسب. 
وهناك أكثر من طريقة لحساب استهلاك الأصول الثابتة من أهمها: 
-١‏ طريقة الخط المستقيم : 
بمقتضى هذه الطريقة يتم توزيع قيمة الأصل بالتساوى على العمر 
الإنتاجى المتوقع مع الأخذ فى الاعتبار قيمة النفاية » ويتم حساب الاستهلاك 
السنوى للأصل وفقا لهذه الطريقة كما يلى : 
قيمة الأصل - النفاية 


الاستهلاك السنوى المتساوى =  .‏ 
عدد سنوات العمر الإنتاجي 


۲ - طريقة الاستهلاك المتناقص : 

وبموجب هذه الطريقة يتم تحديد نسبة من الأصل للاستهلاك السنوى 
تكون ثابتة ويحسب الاستهلاك فى أى سنة عن طريق ضرب القيمة الدفترية 
للأصل فى بداية تلك السنة × نسبة الاستهلاك . 


- A= 


ونظرا لأن القيمة الدفترية للأصل تتناقص ونسبة الاستهلاك السنوى 
ثابتة فإن الاستهلاك السنوى للأصل يكون متناقصاً » وهذه الطريقة تحقق 
فلسفة أن الاستفادة من الأصل تتناقص بالاستعمال . 

ويجب أن يلاحظ أن القيمة الدفترية للأصل فى السنة الأخيرة لابد أن 
تتساوى مع قيمة النفاية . 


: طريقة الاستهلاك المستثمر‎ ٣۳ 
وبموجب هذه الطريقة يتم استتمار الاستهلاك السنوى المتساوى‎ 
بحيث تصبح جملة هذه الاستهلاكات مساوية لقيمة الأصل عند الشراء‎ 
. مطروحا منها قيمة الخردة أو النفاية‎ 
جملة الاستهلاكات = قيمة الأصل عند الشراء - النفاية‎ 
فإذا رمزنا لقيمة الأصل عند الشراء بالرمز (ق) والنفاية أو الخردة‎ 
: بالرمز (خ) وقسط الإهلاك السنوى المستثمر بالرمز (ط) فإن‎ 


ط× ج ۷ے وه 


-٤‏ طريقة الاستهلاك المستثمر مع الأخذ فى الاعتبار التغير فى القوة الشرائية للنقود (التضخم): 
وهى نفس الطريقة السابقة فيما عدا أن جملة الاستهلاكات المستثمرة 
تكون مساوية لقيمة الأصل عند الإحلال وليس عند الشراء مع طرح قيمة 
النفاية أو الخردة . 
وک لطر ہے الاک وھ واو کے الخ العا 
وبالتالى سنكتفى بدراستها مع الأخذ فى الاعتبار الرموز التالية : 


- A4 


قيمة الأصل عند الشراء ق قيمة الأصل عند الإحلال ق 


قسط الإهلاك السنوى للأصل ط القيمة الدفترية بعد (ر) من السنوات ق ر 
قيمة الخردة أو النفاية خ العمر الافتراضى للأصل ن 


e‏ = ق -خ 


القيمة الدفترية للأصل فى نهاية أى سنة = قيمة الأصل عند الشراء - جملة الاهلاحات 
السنوية حتى 
نهاية تلك السنة 


مثال )١(‏ : آلة تمن شراؤها ٠٠٠٠٠١‏ جنيه يقدر العمر الافتراضى لها ٠١‏ 
سنوات تباع فى نهايتها كخردة بمبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه . كما أن التكلفة 
المتوقعة لإحلال آلة بديلة فى نهاية المدة تبلغ ۱۸٠٠٠١‏ جنيه » فإذا 
عت ان عل اة لر ك الات کے اسر #٠١‏ مته اس : 

. قسط الإهلاك السنوى المتساوى المستثمر‎ - ١ 
. القيمة الدفترية للآلة فى نهاية السنة الرابعة‎ - ۲ 


ق = 00006 ن = ٠١۰‏ خ = ۱۰۰۰ ق = 1.۰9۰۹ = %1۰ 


- A o- 


ق -ځ 
ج 

lù 
(Onno (Anon 

e 

1. 

(NO 
۱-۰ '),۰( 


ط = 


aD 


(TO 


\o,ATVEYo 
جنيه تقريبا‎ ٠۰۳۰۳ = ط‎ 
: القيمة الدفترية للآلة فى نهاية السنة الرابعة‎ 
xط=-‎ ã= ۳ 
Xx \0 for = onan = ة‎ 
2F ك‎ 


۱-۰ ),۰( 
—  ٭‎ EA OEE ET س‎ 
aD 
اکر‎ x 10o = Vaasa 

GAs fA,TVYT = oon ann 2 


٩۱۹٩۱,۷۲۷ =‏ جنیه 


ملحوظة : إذا لم يتحدد فى التمرين قيمة الأصل عند الإحلال فإننا نعتبرها 


» 


مساوية لقيمة الأصل عند الشراء آى أن ق = ق 


- ۳۸- 


ثانيا : التكلغة الرأسمالية للأصول : 

يقصد بالتكلفة الرأسمالية للأصل تكلفة الحصول على الأصل 
0 راقرا تاا إليها القيمة الحالية لجميع المصروفات اللازمة 
لجعل الأصل مستمر فى العمل إلى مالا نهاية » أى القيمة الحالية للمبالغ 
اللازمة لإجراء التجديدات الدورية أو إعادة الإحلال إلى مالا نهاية . 
-١‏ الأصول التى ضتاج إلى إصلاحات وتجديدات دورية : 


التكلفة الرأسمالية للأصل = قيمة الأصل عند الشراء + القيمة الحالية للمبالغ 


أو الإنشاء اللازمة للإصلاح والتجديد 
بے دفعة دائمة عادية تدفع على 


فترات أكبر من سنة على 
أساس معدل فائدة مركبة ع 


وسوف نستخدم الرموز التالية لاختصار العلاقات الرياضة : 


CK 


التكلفة الرأسمالية للأصل 
قيمة الأصل عند الإنشاء أو الشراء ق 
المبلغ اللازم لإجراء التجديدات الدورية ج 


الفترة الزمنية التى يتم التجديد فى نهايتها عادة على فترات أكبر من سنة 


ل 


متال (): قرر النادى الأهلى إنشاء حمام سباحة أوليمبى بموقع النادى 
بمدينة نصر فإذا علمت أن تكاليف إنشاء الحمام ه مليون جنيه ويحتاج 


- A\- 


إلى صيانة وتجديدات دورية كل ٤‏ سنوات تتكلف ربع ملييون 
جنيه. احسب التكلفة الرأسمالية للحمام إذا كان معدل الفائدة المركبة 
۰ سنوياً. 


الحل 


= 0005۰5۰0 الصيانة كل > سنوات hI. =Eع sd‏ تبر = ؟ 


ٍ 
کول لى ع155( ° = 2خ = EES‏ 


۱ 


EE Vê oa Orono = 


oOFANVV FOr nnn = 


٧۷‏ هه جنیه 


۲ الأصول التى تحتاج إلى استبدال كامل : 

هناك بعض الأصول التى تحتاج إلى إعادة إنشاء أو شراء كل فتقرة 
زمنية (أكبر من سنة) سواء كان لها قيمة فى نهاية المدة كخردة أو نفاية أو 
لم يكن لها . 
۲ إذا كان الأصل يحتاج إلى استبدال كامل مع عدم وجود قيمة له كخردة 


أو نفاية . 


= AA-= 


۲ : إذا كان الأصل يحتاج إلى استبدال كامل مع وجود قيمة (خ) كخردة 


أو نفاية . 


مثال (۳): احسب التكلفة الرأسمالية لآلة يبلغ ثمن شراؤها ٠٠٠٠٠٠١‏ جنيه 
ويبلغ عمرها الإنتاجى ١١‏ سنة تباع فى نهايتها كخردة بمبلغ ٠٠٠٠١‏ 
جنيه وذلك بفرض أن معدل الفائدة المركبة السائد فى السوق %۸ 
سنوياً. 
الحل 


ق= ۰000 التجديد كل ٠١‏ سنة خ5 ع = N‏ ٿت .ر =؟ 


1۲ 
نحول ع إلى ع = (1,0۸) - 1= ۲,9۸1 - ۱= 1,91۸1 = %1۱,1 


× ترت ق +(ق -غ)‎ 
١ ع‎ 
E ORES GD FEE 
۱ 
N OES 


1114Vo0 + Yo“ = 


= ۳۱۱۹۷۰ جنیه 


مقال (6) : قررت محافظة الجيزة إنشاء نافورة لتجميل ميدان الرماية بالهرم 
فإذا قدرث تكلفة إنشاء الناقورة بمبلغ ۳ مليون جنيه » كما أنها تحتاج 
إلى إعادة إنشاء بصفة دورية كل ٠١‏ سنة ولا توجد لها أى قيمة 
للنفاية. احسب التكلفة الرأسمالية لهذه النافورة › إذا كان معدل الفائدة 
المركبة .%٠١‏ سنوياً. 


- ۴۸ ۹- 


الحسل 


= ° التجديد كل ٠٠١‏ سنة عE= h1.‏ يحول إلى ع 


° 
ATE =1 ATE =1 — ,ا(‎ (=F 


۱ 
ت ,ر = ق ٣ق‏ × = 
ف ٣‏ ى ع 
ا رای اا ا ر 


Foon tY + Foon 


۲ جنیه 


ملحوظة : لا تقتصر حالات حساب التكلفة الرأسمالية للأصول على قيمة 
الأصل عند الإنشاء أو الشراء ثم مبلغ التجديد الدورى أو المبلغ 
اللازم لإعادة الإنشاء أو الشراء سواء كانت هناك قيمة نفايية 
للأصل أم لا » بل نجد أن حالات كثيرة تتعدد فيها المبالغ التشى 
تنفق على الأصل لكى يستمر فى أدائه . 
والقاعدة العامة لحساب التكلفة الرأسمالية لأى أصل هى : 
التكلفة الرأسمالية = تكلفة الأصل عند الإنشاء أو الشراء + القيمة الحالية لكافة المبالغ 
اللازمة لإعادة إنشاء (أو 
شراء) أو التجديد الدورى 
النفاية إن وجدت . 
مقال (ه): ترغب كلية التجارة فى إنشاء مبنى جديد قدر الخبراء تكاليف 
إنشاء هذا المبنى كما يلى : 


- ۳۹ - 


۶ اريف لای ١‏ لرن جيه وتاج ى ترات كل امترات 
تکلفتها ملیون جنیه ومصاریف دهان تقدر بمبلغ ٠٠۰۰۰‏ جنه آخر کل 
ن کا فر ف ار كعات واه ب 2 ملو كه رت وها 
كل ٠١‏ سنة حيث تبلغ قيمتها كمخلفات ربع مليون جنيه احسب التكلفة 
ار احا ةا الس ا كان مغل لفاك ة لمر كة د١و‏ متوا : 

الحل 


ق = ° ج = ٠۰۰۰۰۰۰‏ کل ٠١‏ سنوات (یحتاج ع٠)‏ 
٠٠٠١ = €‏ سنوية عادية 
ق = ٤ ٠۰‏ تجدد کل ٠‏ سنة (تحتاج ع؛) خخ = Onna‏ ع= h1.‏ 


oV =1 Yo = 1° (0,1) = E 


o, =۱ - N° =° (°) = rE 
۱ ١ 
——-×« E " × xX ES ۳ 
= a ت .ر = ق؛ ۴ ج + + ق + (ق,؛‎ 
€ ع‎ € 


۱ ۱ ٤ 
a ×١٠١٠٠٠٠٠١+1٠٠٠٠٠٠٠.=ىنبملل التكلفة الرأسمالية‎ 
۱ 2 


۱ 
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۱ 
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هینج!٥‎ ۱ 


- ۳۹ ۱- 


ثالذا : تكلفة إنشاء المشروعات : 

لاشك أن دراسة الجدوى الاقتصادية لأى مشروع لابد أن تتقضمن 
تقديرا دقيقا لكافة الالتزامات المالية التى تنشأً عن إقامة المشروع والإنفاق 
عليه » ومن ثم فإن تكلفة إنشاء أى مشروع تتمثل فى القيمة الحالية لكافة 
المبالغ اللازمة لإقامة المشروع والإنفاق عليه بعد الانتهاء من إقامته . 

ولا شك أن تلك الأموال اللازمة › منها ما ينفق مرة واحدة (مبلغ) 
سواء فى بداية المشروع أو بعد فترة زمنية معينة » ومنها ما يمثل دفعات 
سنوية دائمة أو مؤقتة لمدة معينة › ومنها ما يمثل دفعات غير سنوية (مجزأة 


م 


أو مجمعة) دائمة أو مؤقتة لمدة معينة » ومن ثم لابد أن يؤخذ فى الاعتبار 
ا لفارت عك شر اة اة ك امان راق فل انسل ارم 
رصده لإقامة المشروع . كما يجب أن يؤخذ فى الاعتبار ما إذا كان 
المشروع يهدف إلى الربح أم مشروع خيرى لا يهدف إلى الربح . 


ويتضح كل ما سبق من خلال الأمتلة التالية: 
مثال (0) : يرغب أحد رجال الخير فى إنشاء مصحة لعلاج ضحايا الإدمانء 
قدر الخبراء المصروفات اللازمة لإنشاء وتشغيل المصحة كما يلى : 
١‏ - تقدر قيمة الأرض اللازمة لإقامة المصحة بمبلغ ۲ مليون جنيه . 
۲ - تكاليف البناء تسدد دوريا أثناء فترة البناء» وتم تحديدها على أساس 
دفع ٠١‏ دفعة ربع سنوية قيمة الدفعة ٠٠٠٠٠٠١‏ جنيه . 
۳ - تقدر أجور الأطباء والعاملين بالمصحة بمبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه شهريا. 
٤‏ - تقدر مصاريف تشغيل المصحة بمبلغ ٠٠٠٠٠‏ جنيه تدفع أول كل 
ون 
٥ه‏ - يحتاج المبنى إلى صيانة دورية مبلغها ٠٠٠٠٠١‏ جنيه تدفع اخر كل 
٦‏ شهور . 


- ۳ - 


فإذا علمت أن هذا الشخص اتفق مع أحد البنوك الذى يحسب فوائده 
المركبة بمعدل %١١‏ سنوياً على تمويل هذا المشروع . احسب المبلغ الذى 
يلتزم هذا الشخص بدفعه للبنك . 

الحسل 
المبلغ اللازم دفعه للبنك = القيمة الحالية لكافة المبالغ اللازمة لإقامة المشروع 
١‏ - تكلفة الأرض ۲٠٠٠٠٠٠‏ تدفع في بداية المشروع 
.٠.‏ القيمة الحالية لها=د ٠٠٠٠٠٠٠‏ جنيه OD GS‏ 
۲ - تكاليف البناء : 
دفعات عادية ربع سنوية (م = ؛ ) مبلغها ٠٠٠٠٠٠‏ عددها ٠١‏ تحول ع إلى ع 
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ملحوظة : مدة البناء ٤‏ سنوات » وكل النفقات التالية بعد ذلك تمثتل قيم 
مؤجلة لمدة ٤‏ سنوات . 


- ۳ ۳- 


۳ - أجور الأطباء والعاملين : 


دفعات دائمة عادية شهرية (م = )١١‏ مؤجلة ه= ٤‏ 


نحول ع إلى ع 


۱ 


۱- ۱۲)۱,۱۲( 


00۹4٩4 =۱ ۹م‎ 


القيمة الحالية = ٠٠٠.٠.‏ ×ه/ك__- 


؛ - مصاريف التشغيل : 


i oo 
^ (۱+ع)‎ × E E 
/t| 
ن‎ ۱ 
(,۱۲+۱( x o» 
“ )1,۱۲( × 


× ۹ 
۹ 


vyTToo\A x Veo, PAoY x 1۰۹ 


"V4 ۲‏ جنيه تقریباً 2 


دفعات دائمة فورية كل ٣‏ شهور (م = )٤‏ مؤجلة ه= > نحول ع إلى ع 
۱ 


OWES = AAV ST (ANS E 


القيمة الحالية = X>‏ هاي 


SX Or = 


[a 
^ (۱+ع)‎ x i 


۱ 


“(I TH) x (+ Jx O 
( ) x ( 3 (x 


ONU E 


۷£ 


“۳ - 


n, Toeo1۸ x Fo, X Oran = 


۹ جنیه تقریباً Co‏ 


uz 


ه - الصيانة الدورية : 


دفعات دائمة عادية كل “ شهور (م = ۲) مؤجلة ه = ؛ نحول ع إلى ع 
١‏ 
joONT =1 oA =° N, )= E‏ 


القيمة الحالية = ۰۰ × هی 


lte 
e+) Ts 


× YO 


۱ 
8 
(,1۲+۱( ۰ YO 


۱ 


i dT YO. = 


۱ جنیه تقریباً PS‏ 


Gz 


المبلغ اللازم رصده لإقامة المشروع = )١( + )٤( + )۳( + )۲( + )١(‏ 


٥۳٤۷۹٩۸ =‏ جنیه 


مقال (۷) : قررت محافظة سيناء الشمالية إنشاء حديقة حيوان قدر الخبراء 
تكلفة إنشاءها بمبلغ ٠١‏ مليون جنيه وتحتاج إلى تجديدات دورية 
قدرها ملبون جني فى تهاية کل ٭ سذوات كما تحتاج إلى 
مصروفات صيانة دورية آخر كل سنة مقدارها ٠٠٠٠٠١‏ جنيه كما أن 
أجور العاملين بالحديقة من كافة التخصصات تقدر بمبلغ ٠٠.٠٠٠‏ 
جنيه تدفع أول كل سنة . حدد الإيراد السنوى الذى يجب أن تحصل 
عليه المحافظة من جمهور الحديقة آخر كل سنة بحيث يكفى لتغطية 


- ۳ - 


جميع التكاليف المتعلقة بإنشاء الحديقة وتجديدها وصيانتها وإدارتها 
مضافا إليها %٠١‏ كربح للمحافظة. إذا كان معدل الفائدة المركبة 
ف ار ا مر .: 
الحل 
من المفروض أن الحديقة ستعطى إيراد دائم آخر كل سنة »› القيمة 
الحالية لهذا الإيراد يجب أن تكون مساوية للتكلفة الرأسمالية للحديقة + %۲١‏ 
من التكلفة الرأسمالية كأرباح . 
التكلفة الرأسمالية للحديقة : 
ق = ° ج = ٥۰۰۰۰۰‏ کل ٩‏ سنوات 


> 
ع=).1,( -1= ره 


ج = ٠٠٠٠۰‏ آخر كل سنة (ع) جم = ٠٠٠٠٠‏ أول كل سنة (ع) 


ت . ر= ق١٣‏ چ ×عÙ‏ = Xx E+‏ + ج ×2 
lt] /t| too‏ 
١ ۱ ۱‏ 
ت . ر= ق + ج ET GEE CS‏ 
۱ ۱ 
ا اا ا 0 ا 


۱ 
OH.) 9° + 
, 


1\۰ X fons FA, NTVAVO X Onan Floss = 


۱۱ X Oona 


“۳ - 


OOo Gono + AAA +I ron =‏ 
۱۱۷٣۸۹۸۰١ =‏ جنیه 
.٠.‏ القيمة الحالية للإيراد السنوى للحديقة 
= التكلفة الرأسمالية + %۲١‏ من التكلفة الرأسمالية 
الإيراد السذ = ۸° 11V"A۹A0 x< .,To + 11V A۹‏ 
وير ا , 


۱ 


الإیراد السنوی ×س = ۱۱۷۹۸۹۸۰ + ۲۹٤۲۲٤٩۹‏ 
8 7 


١٤۷١١١٣۳١ = ٠١ × الإيراد السنوى‎ 


الإيراد السنوى للحديقة = ٠١١١١١۳, ١‏ جنيه 


مثال (۸) : شخص يرغب فى إنشاء وتشغيل مستشفى خيرى ولقد قدر 
اتر تاف ل تفر ها المل لخر ها ي 


ولا : الأرض التى تقام عليها المستشفى تم الاتفاق على سداد ثمنها كما يلى: 
)١(‏ ربع ملیون جنیه نقدا . 
(۲) سداد مبلغ ۲٠٠٠٠٠١‏ جنيه آخر كل سنة لمدة ٥‏ سنوات . 
(۳) سداد مبلغ ٥۰۰۰۰۰‏ جنیه بعد ۷ سنوات . 

قاتا : المبانى الخاصة بالمستشفى والتى تتتهى خلال ٠‏ سنوات تسدد تكلفتها 
کما یلی : 
)١(‏ نصف مليون جنيه عند التعاقد مع مقاول البناء . 
(۲) سداد مبلغ ٠٠٠٠٠۰٠۰‏ جنيه آخر كل ٦‏ شهور طوال مدة البناء . 
(۳) سداد مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه بعد انتهاء عملية البناء وعند استلام 

الم + 


- ۳ ۷- 


علما بأن المبانى تحتاج لصيانة دورية كل ۷ سنوات تقدر بمبلغ 
۰ جنیه کما تحتاج إلى ترمیمات کل ٠‏ سنة تقدر تكلفتها بمبلغ ربع 


فالا + الأثات المطلوب المستشفى يقدر بمبلغ ‏ مليون جنيه ويتم تجديد هذا 
الأثاث كل ٠١‏ سنة حيث تقدر قيمته كنفاية فى ذلك الوقت بمبلغ 

رابعا : بال لنسبة للمعدات والأجهزة الطبية تقدر بمبلغ ٠١‏ مليون جنيه تتقادم 

خامسا : تبلغ تكاليف شراء الأدوية ومستلزمات التمريض مبلغ مليون جنيه 
أول كل سنة . 

سادسا : تقدر أجور الأطباء ومعاونيهم والعاملين بالمستشفى بمبلغ 
rs‏ 

سانا ١‏ مكافات مجن لار السففی قر ا ٠٠٠٠‏ جه آزل قل 
۲ شهور . 

اشا + تخسن تر غات م ا را ء٠‏ جود قا غو غ قر 
من طلبة كلية طب قصر العينى تصرف أول كل سنة من الآن . 

قاسعا : تقدر تكاليف الأبحات العلمية التى تتولاها المستشفى بمبلغ 


المطلوب : تقدير المبلغ اللازم لإنشاء هذه المستشفى وتشغيلها علما بأن معدل 
اقا المر هة ٠ا‏ سفرنا. 


- ۳۹۸- 


الحسل 
المبلغ اللازم = القيمة الحالية لكافة المبالغ اللازمة لإنشاء والصرف على المستشفى 
أولا : الأرض : 
مبلغ الآن + دفعات سنوية عادية لمدة ٠‏ سنوات + مبلغ يسدد بعد ۷ سنوات 


ت = 
ا ا ا ا + vy F1)x< o.‏ 


(ys) xose Xona YO» 


o- 
1 (1,۰(۱ 
aD 
,ر‎ × Ouran + ۳,V4VAY x Yoon YOu nan 


o04 HF VoA\oV,é + YO 
e E TEV 
ثانياً : المبانى: تسدد تكلفتها كما يلى:‎ 
سنوات (نحول ع إلى ع٠٠ ن‎ ٠ لمدة‎ )١ = شهور (م‎ ٦ مبلغ يسدد الآن + دفعات كل‎ 
سنوات + دفعات كل ۷ سنوات مؤجلة ه= ه‎ ٠ إلى ن) + مبلغ يسدد فى نهاية‎ 
(نحول ع إلى عء)‎ ٠ = سنة مؤجلة ه‎ ٠١ (نحول ع إلى ع,؛ ) + دفعات كل‎ 

۱ 


a =x = ن‎ yi EAN = ۱- (0,1) = E 
۷ ب‎ 
AEA =1 (1,1) = rE 


o, =1 '(\,۰( = rE 


A (gH)x Poon — EE OG 5 القيمة الحالية‎ 


ê] ù 
6 


A Xona — Sq xo0.» +‏ نبو 
e e‏ 


- ۳۹۹ - 


(Nye) x Pos + Exons Fons = 


E 
- ع‎ 
^ (1+ع)‎ × a yT Ae 0.۰۰۰ + 


(1, 4۸۸) =1 
۸ 


"(Nye )x Povo ¥ XIaonnnas FOr nnn = 


“ ),۰( و‎ + ° )۱,١( e + 
۰ س‎ × Onna ۰ ——— × Onna 

, rE , %rE 

Onno + ۱1۸۷٦ + VV, XVIan anna + EEE g— 


o ۱ ۱ 
۱ 1» ×» NOT + ۱ \ 
( aT 0, J AEA ۰ AV 


TV1. FFTTVYo + AV1 FF VVTIAT FOr = 


ثالثا: الأثاث: تسدد تكلفة الأثاث كما يلى: 
ثمن الشراء ٠‏ مليون بعد ٠‏ سنوات يجدد كل ٠١‏ سنة (ع) قيمته كنفاية مليون جنيه 
VV =1- ° (,1.)= E‏ 
للا اة و و ق کے 
a n‏ 


“(e (× _ Ex fons FT (Ny) xX Ons = 
lt] 


o ۱ 
(1,1) — X fone FP 
ع‎ 


۱ 
1,1۰ fons FFI €1 
١ ET 


سوي = 


VA1V۰۹9 FTI f1۷ 


(F) Sasan 1 PANT 
: رابع : المعدات والأجهزة‎ 


ثمن الشراء ۲١‏ مليون بعد ٠‏ سنوات وتجدد كل ٠‏ سنوات بمبلغ ۸٠٠٠٠٠‏ (ع) 
(دفعات مؤجلة ه = ه١)‏ 


ع =( ,)°= ر 
القيمة الحالية اا ااا ا ا 
Û) oo‏ 
* 


قا ا ا ا و 


۱ 
o کک‎ 
),٠١( g Asos PITEIAET 


۱ 
(1,1) XA FTA 
۱ر‎ 


NITE FITLA" 
۳۲۰0۹ = 

خامسا : الأدوية ومستلزمات التمريض: 
مليون جنيه أول كل سنة دفعات دائمة فورية مؤجلة ه = ه 


القيمة الحالية = × ها 


|e 


a +1( × Ln 
(e+) It] oo 


oo 


۱ 
(x< (+ — JX Von 
(g+1) x (1+ 2 ) 


۱ 
= و( + 1,۰(1(" 
۹ر 


(°) mnnnnnnnNnNnNnNNNRnNnNNNNRNNNRRnNnNNNNRRNnNnNNNRNNNNNRNRNRN RN N N "AY ۰ 10 


= 4= 


سادساً : أجور الأطباء : 
٠٠٠٠١‏ آخر كل سنة دفعات دائمة عادية مؤّجلة ٠‏ سنوات 
القمة الحالىة = S/O XxX fone‏ 
e ٣ 2‏ 
۱ 


")1,1۰( 


EAR SS 


۹ر 


TED XxX \« X fanaa = 


(٦) mnnnnnnNnNnNnNnNNRRnNNNNNRnNNNRNnNnNNNNRRRnNnNNNRRNNNRRNRN RNN N YATA 


سابعا : مكافآت مجلس الإدارة : 


٠٠۰۰۰‏ أول كل ٣‏ شهور دفعات دائمة فورية اقل من سنة (م = ؛) مؤجلة ه = ه 


۱ 


N= (0, °) =F 


x ۰‏ ک 
e ° °‏ 

۱ 
RR TS 


القيمة الحالية 


۳ 


"(1,1۰( (+ ) 
0 — Onn = 
۱مم‎ 


TaD x t,1 X O0 = 


(۷) mnnnnnnnnnNnNnNNnNnNnNnNNNRnNNnNNNNRRNNNMNNRNRNRNNRN RNR RN MN MH HR \TIAVT 


= {o I= 


ثامنا : التبرعات : 
٠٠٠٠١‏ جنيه سنوياً من الآن دفعات دائمة فورية عاجلة 
القيمة الحالية = ۲٠٠٠٠١‏ ×ع 

too 


۱ 
(N+ )x Yon = 
ع‎ 


nn = 


+1( 
و 


1۱ X Yon = 


(۸) nnnnnnnnnnnNRnNnNNRRNNNNRRNNRRNNRRNNRRNNRRRNNRNRN N جنیه‎ ۲۲ o: 5= 


تاسعا : تكلفة الأبحاث العلمية : 


٠٠٠٠٠٠‏ كل ٠١‏ سنوات دفعات أكبر من سنة مؤجلة 


ِ 


ع =( ,)° ۰= ر 


القيمة الحالية = [o xX Von‏ ا 
[e‏ 


۱ 
ع(‎ ( x x = 
ع‎ 


۱ 
س 


م 


(O o ES EVES 


المبلغ اللازم= 1 + ۲ + ۳+ 4 + °+ 3+ ۷+ ۸+ ۹= ۷۳ جنيە 


0 - 


أمثلة عامة للريط بين الموضوعات السابقة 


مثال (۱): مجمع تجاری یعطی ايرادا سنویا قدره ٥۰۰۰۰‏ جنیه آخر کل 
سنة» قدر الخبراء عمره الافتراضى ٠١‏ سنة تقدر قيمة الأرض 
والأنقاض بمبلغ مليون جنيه. ويحتاج المجمع إلى صيانة دورية أول 
كل سنة بمبلغ ٠١٠٠١‏ جنيه كما يحتاج إلى ترميمات سنوية آخر كل 
هذا المجمع إذا كان معدل الفائدة المركبة %١١‏ سنويا . 
الحسل 
المجمع يمثل لمشتريه مصدر للإيراد وهو يمتل الإيراد السنوى له 
بالإضافة إلى قيمة الأرض والأنقاض وفى نفس الوقت تعتبر مصاريف 


الصيانة والترميمات عبء يتحمله المشتر ى وبالتالى يخصم من الإيراد الذی 
يعود عليه 


ثمن شراء المجمع = القيمة الحالية للإيرادات - القيمة الحالية للمصروفات 


الإيراد السذوى قيمة الأرض والأنقاض صيانة دورية ترميمات سنوية 


دفعة مؤقنة عاحلة عادية ميلغ واحد دفعة مؤقنة عاحلة فورية دفعة مؤقنة مؤحلة عادية 
ثمن شراء المجمع = [ ٥٠٠.٠‏ × ڪه ¥ (gH) esos ss‏ [ 
o ۰‏ %1 


ss |ox o0... + E e 


[ AR RE %1] Yo 


Yo- 
1,۲(۱ 
TONY E 0...0 [ = 
۲ 


= {= 


'"")1,۲( -۱ 


"(1,۲(۱ 
Oxo (1,11) 
, 


x 10.۰۰] - 
۲ 


[.,oANAYTY xX ann nna +V,A tt۹ x °..0۰0[ = 


fGyYTTAPTIYT xo0. FA,VAETI™ X O0 
, , 


[1141,۸1 + 1۳1714, £] - [oAAYTYT,Y + ۳14۲11 ,4°1] 
\o401,oo _ fo. 4A. , ° 

۷۰ جنیه 

ملحوظة: الترميمات السنوية تسدد آخر كل سنة ابتداء من السنة السادسة أى 
بعد فترة تأجيل ه = ١‏ سنوات من أصل ٠١‏ سنة أى أن الدفعات مؤقتة 


لمدة ٠١‏ سنة مؤجلة ٠‏ سنوات . 


مثال(١):‏ فى ٠۹۷١/١/١‏ كان أحد الأشخاص مدينا بالمبالغ التالية : 
۰۰ جنیه یستحق بعد ٠۰‏ سنوات . 
۰۰ جنیه يستحق بعد ۱١‏ سنة 


٤٠‏ جنيه يستحق بعد ۲٣‏ سنة 


وفی ٠۹۷١/۱/١‏ أراد هذا الشخص استبدال هذه الديون ب ٠١‏ 


قسط سنوى يدفع أولها فى .٠۹۷١/٠١/١١‏ احسب قيمة القسط السنوى إذا 


كان معدل اقات لمر كة 4۸ كرتا . 


= {0= 


الحسل 


القيمة الحالية للديون القديمة = القيمة الحالية للديون الجديدة فی ۱۹۷۰/۱/۱ 
۳ مبالغ دفعة عادية موقتة ٠١‏ سنة 


مدد الديون القديمة محسوبة من ٠۹۷١/١/١‏ 


حيث أن تاريخ التسوية ٠۹۷٥/۱/١‏ أى بعد ٠‏ سنوات يخصم ٠ه‏ سنوات من مدد 
الديون القديمة 


۱۸ ۱۲ ° الديون القديمة‎ 
1 1 1 
fanaa Fann Yonan 

الديون الجديدة ۲۹ 


(RH) x Pos FF (oye AH )X 


1۸ 


vyoAHI)X< fo +‏ = القسط السنوى × ك 


=" (1, ۰۸( × fonnna +" )1,۰۸( × EET + (y0) XY 


"(1,۸ -1 


القسط السنوى × 
ا 


٩,۸۱۸۱٤١۷ × القسط السنوی‎ = ۱۰۰۰۹,۹٩۹ + ۳,4۲ + 7 


۳,4 = القسط السنوی × ٩,۸۱۸۱٤١۷‏ 


Fooro,< 1‏ 
اط ا سے ن د ج 
AAV‏ 1 8 


مثال (۳) : شخص کان يودع مبلغ ٠‏ جنيه أول كل سنة ولمدة ٠١‏ 
سنوات وکان یسحب مبلغ ۲۰۰۰ جنیه آخر کل ٦‏ شهور من نفس 
اة لخمك رض اف ق دة ١6‏ ك 3 كات فة 
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لخدت هل الف اعات بل ١ا‏ مر وع اكرات م 
#49 عن نصف السنة . 


الحسل 


الرصيد المتبقى فى نهاية ١‏ سنة = جملة الإيداعات - جملة المسحوبات 


ن = .۱ ھ=ه 


الرصد المستحى 


الايداعات:عبارة عن دفعات سنوية مؤقتة ن=٠٠‏ فورية مؤجلة هه = ٠‏ ع= ؟١%‏ 
جملة الايداعات = المبلغ السنوى × _ /د 
/e]ù‏ 
SN =‏ (+ع)* 
ei‏ 
= ×> (۱۲+۱,. )° 
ve N hi QQ _‏ ,و 
1۰ 
O‏ 
۲ 


r e 


°), ),۱۲( 


\yVITTEYT x< 14, ofoOAYT XxX Von =‏ 
۳٣٣۳۸۰۹۷ =‏ جنیه 
المسحوبات عبارة عن دفعات مؤقتة عادية نصف سنوية 
ھ= ه٥ i,VVo= Eg‏ 
=x =‏ ھ= ٥‏ × ۲= ۱۰ 
جملة المسحوبات = ۲٠٠٠١‏ × ح E‏ 


eld 


= {N= 


"(1,1۷ ۷°( > × one = 


/1,NVo pie 


(۰۷۷,)'" -۱ 8 
Yonan‏ ۽ ل ( ہ۷۷ ,ا) 
vy, VV‏ 


\yATTIVo X Goyan TTT X Yona = 
of = 
)۲( - )١( = سنة‎ ٠١ الرصيد المستحق في نهاية‎ .٠. 
ot, — FETT, = 


۱۹۲۲۷۸,۳۰١ =‏ جنیه 


مال )٤(‏ : اشترى شخص شقة تمليك وكانت شروط البيع كما يلى : 
)١(‏ سداد مبلغ ۲٠٠٠٠١‏ جنيه مقدم عند كتابة العقد . 
(۲) سداد قسط ربع سنوی قدره ۲٠۰۰‏ جنیه ولمدة ٥‏ سنوات . 
(۳) سداد مبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه عند استلام الشقة بعد © سنوات . 
)٤(‏ سداد قسط شهر ی قدره ٠۰‏ جنيه ولمدة ٥‏ سنة بعد استلام الشقة . 

إحسب ثمن الشقة اليوم إذا كان معدل الفائدة المركبة السائد فى 
لو 0 

الحل 


ثمن شراء الشقة = القيمة الحالية لكافة المبالغ المدفوعة 
١‏ - مقدم الثمن ۲٠٠٠٠١‏ مبلغ وأحد يدفع عند التعاقد: 
.. قيمته الحالية = ٠٠٠٠١‏ جنيه CO O‏ 


۲ - قسط ربع سنوی قدره ۰ جنيه لمدة ٥‏ سنوات . 


= fo A= 


دفعات مؤقتة عادية ربع سنوية (م = )٠‏ لمدة ٠‏ سنوات e = Exo = Û.‏ 
س ۱ 

١١ ١,٠۲۸۷ =١ ~)١,١١( = نحول ع إلى ع‎ 
% 1,۸۷ = vy, TAY ع=‎ 


القيمة الحالية 


مبلغ الدفعة × # _ 


aE 
SX YO. = 


NAV [° 
"(1,۷(۱ 
+۷ 


X O0 


10, oVA\o x O00 . 


(۲) mnnnnnnnNnNnNnNnNRnNnNNNNnNRNNRRRNNnNNNRRRNnNNNNRRRNRNRN RN جنيه‎ VT, 1۹ 


۳ - مبلغ ٠١‏ جنيه عند الاستلام مبلغ واحد يدفع فى نهاية ٥‏ سنوات 


4 القيمة الحالية = (O00‏ × (۱+ع) ‏ 


(yT) x Vor = 


(NIY) xon = 


pO ۷ x (O00 = 


(۳) mnnnnnnnnNnNnNnNNNNNNNnNnNNNRNRNNNNNRNRNNNNNN N جنيه‎ ۸\۱ 1,٤ = 


٤‏ - قسط شهر ی قدره ٠۰‏ جنيه لمدة ٥‏ سنة بعد استلام الشقة 
دفعات شهرية ( م = )٠١‏ مؤقتة ٠١‏ سنة ( ن = ۱° × ۱۲ = ۸۰( 


مؤجلة ه = ١‏ سنوات 
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القيمة الحالية = مبلغ الدفعة × ش| عه سم 
يمة الحالية ‏ = مبلغ ا 


x E 


xX‏ ۱ هھ 
(e +۱) Eli.‏ 
E o lw‏ 


a= 
۱,۰۰۹(-۱ 
" ),۱۲( E TE 
OD 


SX Fon 


spOTVETV X VAJITIVT X Po 
TT جنیه‎ ۳۰۸۷,۳۸ = 
)٤( + )۳( + )۲( + )١( = ثمن الشقة النقدى‎ 
YeAV,TA FAI, FPTVTEE, A FY = 


۹۲٤۳,٤۷ =‏ جنه تقریباً 


مثال )٥(‏ : أودع شخص فى بنك مبلغ ٠٠١‏ جنيه آخر كل شهر ولمدة ٠١‏ 
سنوات بمعدل فائدة مركبة %۸ سنويا وبعد ٠١‏ سنة قام بسحب جملة 
المستحق له ودفعه مقدم ثمن شراء قطعة أرض إيرادها الربع سنوى 
۰ وحرر بالباقى كمبيالتين القيمة الاسمية للأولى ثلث القيمة 
الاسمية للثانية وتستحق الكمبيالتين بعد ٦‏ » ۸ سنوات على الترتييب 
وذلك على أساس معدل فائدة مركبة %٠١‏ سنويا . وفى تاريخ استحقاق 
الكمبيالة الأولى اتفق المدين مع الدائن على جدولة هاتين الكمبيالتين 
بالطريقة التالية : 


= 4= 


. سداد مبلغ ۲۰۰۰۰ جنیه نقدا‎ -١ 

۲ - سداد الباقى على أقساط ثلث سنوية متساوية لمدة ٥‏ سنوات يستحق 
أولها بعد شهرين من الاتفاق فوافق الدائن على أن تحسب الفوائد 
مل 6 سقو :حه فة اط القت مر 

الحل 

من الأفضل أن يتم حل هذا المثال على أجزاء منفصلة 

* حساب جملة الايداعات 

دفعات شهرية ( م = )٠١‏ مؤقتة ٠١‏ سنة (ن = ۱۰0 × ۱= .۲( 

مؤجلة ه = ه٠‏ سنوات 

۱ 
نحول ع إلى ع = (۰۸ ,۰)۱ 1= ۰4 ۰را ۱= ٤ار‏ = (۰,1٤‏ 
جملة الدفعات = مبلغ الدفعة × ج 


IER 


<x o = 
ع(‎ +1) : ۱ 


° 
ج (۱+ ۰۸ر‎ x 
Zest Û 


11۰ 

- ۹“ 
ر‎ 
p٤ 


1,63۹4۳۲7 × 


Vy ETATYTA x VAY Xo =‏ 
۲٤۰٩,۱۸ =‏ جنیه هه مقدم ثمن شراء الأرض 
* حساب القيمة الاسمية للكمبيالتين : 


ثمن شراء الأرض = مقدم الثمن + القيمة الحالية للكمبيالتين 


-- 


۱ 
إيراد الأرض دفعات ربع سنوية (م = )٠‏ دائمة نحول ع إلى ع = (١٠,١)؛ ٠-‏ 


ry = TEI SINE SE 
“ )١,٠١(× ۳س‎ + )١,٠١(×س+‎ ۲٦٤۰٦,۱۸5 الإیراد الربع السنوی× ع ہے‎ 
Je | 
۱ 
س × 110۷ ,ر‎ ۳ + pO x< س‎ + 1f, A= ع‎ XO. 


E FAS ۹ «x‏ س + ,س 
SKE‏ 
, 


= 4,۸ + 1,1۹۹ س 
TVs,‏ - 1,۸ = 1,119 س 


= 1,4 س 


VVTTA,Y“ 


س ۶ ووو سې = ۳۹۳۷۳۲ تقریبا 


.٠.‏ القيمة الاسمية للكمبيالة الأولى (س) = ۳۹۳۷۳ جنیه 
القيمة الاسمية للكمبيالة الثانية (۳"س) = ١١۸١١۹‏ جنيه 


* تسوية الديون : 

الديون القديمة: كمبيالتين الأولى تستحق فى تاريخ التسوية والثانية تستحق بعد سنتين 
من تاريخ التسوية 

الديون الجديدة: دفعات ثلث سنوية ( م = ۳) موؤقتة ٠‏ سنوات (ن = )٠١ =٣ × ٠‏ 


متأخر حسابها ت = ۲ ز ٤=‏ 
۱ 
نحول ع إلى ع = ( ,۳(1 -1 = ° ,1-1 = rye =, FA‏ 


= 


الديون القديرة الاولى سنة : 
1 1 
VT‏ 11۸11۹ 
ا د 
1 ت=۲ ° سنوات 
الديون الجديدة ٠٠٠٠٠١‏ إدفعات مؤقتة ن= ۰ ثلث سنوية (م=۳) متأخر حسابها ت۲ 


القيمة الحالية للديون القديمة = القيمة الحالية للديون الجديدة 


۲٠٠٠٠ = " ).,۱۲+۱(*>` N ۳‏ + القسط الثلث سنوى× ع _ ا کک 
aE‏ ز 
۴ + 1,۲(۹ "= ۰ط SER) _ E x‏ 
aE‏ . 
۲ 
(x, A+ ۱) e xbh+1... =, VAVIIEXIIA1+ IVY‏ 


/.۸0| 10 


(1,۳۸) - ۱ 
00 × «he NF, + ۷F 
vy, TA 


1,۰1۹40 x 1۱1,۳9۹۱ ۷ × ط‎ =۷ 


11,٤۲۲۰۹ × ۷ط‎ 


. 1۳9,۷ ٍِ 
.. ط (القسط الثلث سنوى) - "د = ۹٩۱۲‏ جنيه تقربياً 
) سنوی) KEELE‏ جنيه تقريڊ 


مال (1) : شخص يدخر %٠١0‏ من مرتبه الشهرى لمدة ٠١‏ سنة فى أحد 
البنوك فإذا علمت أن معدل الفائدة المركبة كان %٠١‏ خلال العشر 
سنوات الأولى ثم أصبح %١١‏ بعد ذلك وأن المرتب الشهرى لهذا 
الشخص کان ٠٠۰۰‏ جنيه خلال الثمانى سنوات الأولى ثم أصبح ٠٠١‏ 
جنيه بعد ذلك . احسب المستحق له فى نهاية المدة وذلك بفرض ؛ 


=۳ 


. أن الإيداع تم آخر كل شهر‎ - ١ 
. أن الإيداع تم أول كل شهر‎ - ۲ 

الحسل 
المرتب الشهرى ٠١‏ جنيه المبلغ المدخر شهريا ١‏ جنيه 
دفعات شهرية (م = )١١‏ لمدة ۸ سنوات ( ن = ۸ × ۱۲ = )۹٩‏ 
المرتب الشهرى ٠٠١‏ جنيه المبلغ المدخر شهريا ٠١‏ جنيه 


دفعات شهرية (م = )١١‏ لمدة ۷ سنوات (ن = ۷ × )۸4٤ = ١١‏ 


۲۲ ع = لد ۱۰ سنوات ll‏ ع =۲ / لمدة ٥‏ سذوات 
١‏ ۸ سنوات أ ۷ سنوات 
۰ جنه ٤.‏ جنيه 
-١‏ الإيداع آخر كل شهر : 
الدفعات الأولى: مبلغها الشهری ۳۰ جنيه لمدة ۸ سنوات ٩٦(‏ شهر) بمعدل ع 


۱ 


=۰ یحول إلى ع = (۱۲)۱,۱۰ ۱۰ = ۱,۰۰۷۹۷ - ۱= ۰,۰۰۸ = %۰,۸ تقریبا 
مؤجلة ه = ۷ سنوات منها سنتين بمعدل %1۰0 › ٥‏ سنوات بمعدل %1۲ 


جملة الدفعات الأولی = ۳١‏ × ج حح _/ه 
: ت الأولى eg‏ 


x ٣٣‏ ج 


O OT 
VyVITTEY XI, xX VEFAT xX = 
OE O جنیه‎ ٩۱۸۷,۱۲ = 
شهر) ولكن لأن المعدل‎ ۸٤( جنيه لمدة ۷ سنوات‎ ٠١ الدفعات الثانية: مبلغها الشهرى‎ 
خلال تلك المدة فيتم تقسيمها إلى دفعتين الأولى لمدة سنتين‎ %١١ إلى‎ %٠١0 يتغير من‎ 
والثانية لمدة ه‎ %١١ سنوات بمعدل‎ ٠ مؤجلة‎ %٠,۸ = شهر) وبمعدل ع‎ ۲١( 


= {= 


۱ 


سنوات ٠۰(‏ شهر) وبمعدل ع = ۱٩)۱,۱۲(‏ ۱۰ 


%.,4° =, 0 = ۱ >= 1,۰040 = 


° 0 n 
جت‎ x ۲+1 جه‎ × ٤4١ = جمله الدفعات التاتبه‎ 
7, 8 ( 1 ۲£ 2 ت‎ 2 


۱-۰ "')1,۰۰۹( ۱۰ "“)1,۰۰۸( 
uu ل“‎ f ,ا ل‎ ۷1۷٣٤ ٢١ uu = 
OED ۹۸و‎ 


NeyPVos\oeY xX fo FIVTYTEY XTTyPETIoo X f 


PIE, A FAV, 
(Vesela sala OVE 


(۲) + (۱) 


۰۷1,۱ + ۲ 


.٠.‏ جملة الدفعات العادية 


۳ جنیه 


۲-الإيداع أول كل شهر: دفعات فورية 


جملة الدفعات الأولى= ×٠٠‏ ج (e1) (ey)‏ 


/*,N 1 


(۱,۰۰۸)"" ۱۰ 
٭ س 


yVITTEY x 1,11 x (1,۰۰۸) 
gE 8 


ڪا 


VVIYTTEY XI, xX VEE, VOAY eT xX Fo 


(Pecos sess Ai TNT S= 
° 2 ک2 و‎ 
ج‎ Xx , ۲+۱ ج‎ ×٤٠ جملهة الدفعات الثانيه=‎ 
7/۰, ( ا‎ e ٤ ٤ 5 2 


(۱,۰۰۸)“' ۱۰ 
ر 
۰۸ 9۹ 


yVITTEY x (1,۰۰۸) 


+ 4 ا (1,۰۰۹°)) 


, 


ANIyITTAY xX fot ST VAV uO Xf = 


= {0= 


YYséo,Tté + IAVI,A۸ 
(Diseases esse جنیه‎ ٩۱۱۷,۲۲ = 
)۲( + )١( = جملة الدفعات الفورية‎ 


o10, +, = 


٤4‏ جنیه 


مثال (۷): شخص كان يودع فى أحد البنوك مبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه أول كل سنة 
ولمدة ٠١‏ سنوات وكان يسحب مبلغ ٠٠٠٠‏ جنيه آخر كل سنة خلال 
نفس المدة وفى نهاية ٠١‏ سنة سحب جملة المستحق له واشترى به 
عة ر کی رو اغ کے عاد خو کل ا قر ۴٠‏ ج 
احسب معدل الفائدة المركبة المستخدم فى حساب ثمن الأرض وذلك 
فى الحالات التالية : 

١‏ - البنك يحسب فوائد مركبة بمعدل %۸ سنوياً. 

۲ - البنك يحسب فوائد مركبة بمعدل %۸ سنويا خلال العشر سنوات الأولى 
ثم ا د د 

۴ اليك يحست فراك مركة بمسل ۸ شرا خلال الخممسش ترات 
الأولی ثم کا اکس ا التالية ثم %١١‏ سذويا 
خلال الخس سترات الأخرة. 

الحل 


ثمن شراء الأرض = جملة الايداعات - جملة المسحوبات 
دفعات دائمة عادية دفعات فورية موقتة ن=١٠‏ دفعات عادية موقتة ن= ٠١‏ 
موؤجلة ه = ه مؤجلة ه = ه 
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%۸ معدل الفائدة المركبة‎ - ١ 
الإيراد السنوى× ع =المبلغ السنوى× ح /ه - المبلغ السنوى× ح  /ه‎ 
[a E E 


۱ 


° ° e 
,ر(‎ 0+1) x (,۰۸+1( > Xor a TT 
2 1. /AÎ \. ٤ 
۱- '')۱,۰۸( ١ 
Ij ETATTA X (oA) Ronn SKEW OR 
۸ ع‎ 
- "(۸ 
E Ct 
۸و‎ 


\yETATTAXIE,EAToONY XY yT IPTYTA Xo, TEOEAV XN nn 


fYoV\ye — TYTAAAT, oF 


\AVTI1,0 = 0 
تقریباً‎ %۱١ = 


۲ - معدل الفائدة %۸ خلال العشر سنوات الأولى ثم %٠١‏ بعد ذلك: 


ثمن شراء الأرض = جملة الايداعات - جملة المسحوبات 


° ° ۱ 
8 8 ح‎ QQ ۰ ۰ حح‎ N QV FQ ہے‎ 0 QV QQ 
(,١ ES x (.,١ ES x1 ع‎ x 


۱۰ '')1,۰۸( 
1,11۱ x ()۱,۰۸( mm 9 = 
۸ه‎ 


۱۰ 
1,۰۸ - 
- وو د × 1,11۰0۱ 
۸ر 


x\o," fo fAV AEE.‏ 1,1۱ = ,ا411 


TITY, = oVj = 


= {N= 


Yor\.,1 = ڪڪ‎ X Fona 
ع‎ 


Poe to 
Voorn TCE 
خلال الخمس سنوات التالية ثم‎ %٠٠ المعدل %۸ خلال الخمس سنوات الأولى ثم‎ - ۳ 

. خلال الخمس سنوات الأخيرة‎ % ١ 
نظرا لطول الحل وصعوبة كتابته معا نقوم بحساب جملة الإيداعات وجملة‎ 


%14,1 = 


المسحوبات ثم حساب ثمن شراء الأرض كل على حدة 


* الإيداعات : 


٠٠٠٠‏ فورية 


٠٠‏ فورية 

نقسم الدفعات إلى قسمين: الأول دفعات لمدة ٠‏ سنوات بمعدل %۸ مؤجلة ه 

سنوات بمعدل %٠٠0‏ ثم ٠‏ سنوات بمعدل %١١‏ والقسم الثانى دفعات لمدة ٠ه‏ سنوات 
بمعدل %1٠‏ مؤجلة ٠‏ سنوات بمعدل .%١١‏ 


جملة الإيداعات = ×۱٠.٠.٠٠‏ حَ 3 7+ ,)° ,)° 


ه 
HH < xX +‏ (1۲+۱,( 


(۱,۰۸)° ۱۰ 
= ۸(1 ,ا) × ۱ر x‏ 4۲ 
ا 


° 
- (01,1١ 
\yVITTEY x< (1,1۰) ا‎ Xona + 


, 


\yVATTEY x< 1,3101 XT, TT Xone = 
\yVNTTEYT xX TyVIoONY X Nooo F 


VIAToY,s1 + VAAN = 


= fo A= 


۲۹۸۱۸۳,۷۶١ =‏ جنیه 


٠‏ المسحوبات: تقسم أيضا إلى قسمين كما سبق فى الإيرادات: 


%1۲ %1۰ %۸ 
| ° | ° ° 
عادية‎ Yona عادية‎ Yona 


ا ا 
جمله المسحوبات = x ×.٠٠١‏ 


9۰ 


۱- °),۱۰( 
0 \ ۰ 


, 


(1+1) °), +1) 


°)۰,۱۲+۱( Xona + 


\yVITTEYT x< 1,11۰01 xo,A 11" X Yr“ = 


\yVITTEY Xylene) xX Yoo + 


1,۹4۸ .+ 1014,10 
٥٤۸۱,٦۳ =‏ جنیه 
ثمن شراء الأرض = جملة الايداعات - جملة المسحوبات 


۱ 
i X Fona 


ofA, FARIA, VS 


e,۱ = 


EEE 
0 - . 
ONT, = reee TE 


- 40 ۹- 


تمارین 


١‏ - آلة يبلغ ثمنها ٠٠٠٠٠٠١‏ جنيه يقدر عمرها الافتراضى ٠١‏ سنةء تباع 
فى نهايتها كخردة بمبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيهء كما أن التكلفة المتوقعة لإحلال 
آلة بديلة فى نهاية المدة تبلغ ٠٠٠٠٠٠١‏ جنيه» فإذا علمت أن معدل 
ت ارك الماك فى الوق وق اراد 06١١‏ سرا اخس ها 
یلی: 

| - قسط الإهلاك السنوى المتساوى المستثمر. 
۲ - القيمة الدفترية للآلة فى نهاية السنة الخامسة. 
۳ - القيمة الدفترية للآلة فى بداية السنة العاشرة. 

- احسب التكلفة الرأسمالية لآلة يبغ ثمن شراؤها ٠٠٠٠٠١‏ جنيه ويبلغ 
عمرها الإنتاجى ٠١‏ سنة تباع فى نهايتها كخردة بمبلغ ۸٠٠١‏ جنيه إذا 
كاك من اة المركة الات ف السو ١:‏ مقا 

۳ - قررت محافظة أسوان إنشاء حديقة حيوان قدر الخبراء تكلفة إنشاءها 
بمبلغ ٠١‏ مليون جنيه وتحتاج إلى تجديدات دورية قدرها نصف مليون 
جنيه فى نهاية كل ٠١‏ سنوات كما تحتاج إلى مصروفات صيانة دورية 
آخر كل سنة مقدارها ٠٠٠٠٠‏ جنيه» كما أن أجور العاملين بالحديقة من 
كافة التخصصات تقدر بمبلغ ٠٠٠٠٠‏ جنيه تدفع أول كل سنةء حدد 
الإيراد السنوى الذى يجب أن تحصل عليه المحافظة من جمهور الحديقة 
آخر كل سنة بحيث يكفى لتغطية جميع التكاليف المتعلقة بإنشاء الحديقة 
وتجديدها وصيانتها وإدارتها مضافا إليها %٠١‏ كربح للمحافظة, إذا 
گان مسل الفائدة المركة السات فى ارق %١١‏ ستويا. 


= 4= 


خض کان برد سلا ها رل فى خد الفرك دة رات ت 
قام بإيداع ضعف هذا المبلغ أول كل سنة لمدة ۸ سنوات أخرى وفى 
نهاية ٠١‏ سنة سحب جملة المستحق له واشترى به قطعة أرض تعطى 
ايرادا سنویا قدره ٠۰۰۰‏ جنيه ويستحق أول إیراد بعد ۳ شهور» فإذا 
علمت أن معدل الفائدة المركبة٠ %١‏ سنوياء احسب قيمة المبلغ الذى كان 
يودع فى البنك خلال الفترتين . 

ه - شخص يمتلك منزلا یعطی ارادا سنویاً قدره ٠٠۰٠۰٠٤‏ جنیه آخر کل 
سنة ويقدر الخبراء ضرورة هدمه فى نهاية ٠١‏ سنة حيث تقدر قيمة 
الأرض والأنقاض بمبلغ ٠٠٠٠٠٠‏ جنيه وهذا المنزل يحتاج إلى صيانة 
دورية أول كل سنة قدرها ٠٠٠١‏ جنيه كما أنه يحتاج إلى ترميمات 
سنوية آخر كل سنة ابتداء من آخر السنة الخامسة قدرها ٤٠٠١‏ جئي4» 
أراد هذا الشخص أن يبيع هذا المنزل ويشترى بثمنه قطعة أرض 
زراعية مرهونة لمدة ٠‏ سنوات تعطى إيرادها بعد ذلك آخر كل سنةء 
احسب قيمة الإيراد السنوى للأرض إذا كان معدل الفائدة المركبة١٠٠%‏ 
ستوياً. 

- أودع شخص فى بنك مبلغاً ما آخر كل سنة لمدة ۷ سنوات وضعف هذا 
المبلغ أول كل سنة لمدة العشر سنوات التاليةء وفى نهاية ٠١‏ سنة طلب 
من البنك أن يمول له تبرعاً سنوياً أول كل سنة لإحدى المستشفيات 
الخيريةء فإذا علمت أن مبلغ التبرع السنوى ٠٠٠٠١‏ جنيه وأن معدل 
الفائدة المركبة كان %۸ خلال العشر سنوات ثم أصبح %٠١‏ بعد ذلك 
احسب قيمة المبلغ الذى كان يودعه فى البنك. 

۷- شخص يرغب فى إنشاء وتشغيل مستشفى خيرى ولقد قدر الخبراء 
التكاليف اللازمة لتمويل هذا العمل الخيرى بما يلى : 


- 


او الأرکض الت فام بها انی کے الاتفاق على مدلا تمتها كما بل : 
١‏ - ربع ملیون جنیه نقدا . 
۲ - سداد مبلغ ٠۲٠٠٠٠١‏ جنيه اخر كل سنة لمدة ١‏ سنوات . 
۳ - سداد مبلغ نصف ملیون جنیه بعد ۷ سنوات . 
اف ٤‏ الات العاضة اک کے وا تھے خان 5 مد ت که کا 
کما یلی : 
١‏ - نصف مليون جنيه عند التعاقد مع مقاول البناء . 
۲ - سداد مبلغ ٠٠٠۰٠۰٠۰۰‏ جنيه اخر كل ٦‏ شهور طوال مدة البناء . 
۳ - سداد مبلغ ٠٠٠٠٠٠١‏ جنيه بعد انتهاء عملية البناء وعند استلام 
ف 
علما بأن المبانى تحتاج إلى صيانة دورية كل ۷ سنوات تقدر بمبلغ 
۰۰ جنيه كما تحتاج إلى ترميمات كل ٠١‏ سنة تقدر تكلفتها بمبلغ ربع 
ملیون جنیه . 
ثالفاً : الأثاث المطلوب للمستشفى يقدر بمبلغ ٥‏ مليون جنيه ويتم تجديد هذا 
الأثاثت كل ٠١‏ سنة حيت تقدر قيمته كنفاية فى ذلك الوقت بمبلغ 
ملیون جنیه . 
رابعاً : بالنسبة للمعدات والأجهزة الطبية تقدر بمبلغ ٠١‏ مليون جنيه تتقادم 
کل ٥‏ سنوات حیث یتم تجدیدها بمبلغ ۸۰۰۰۰۰ جنیه . 
خامسا : تبلغ تكاليف شراء الأدوية ومستلزمات التمريض مبلغ مليون جنيه 
ول كل تة : 
سادسا: تقذ أجور الأظباء ومعاوئيهم والعاملين بالمستشفى يبلغ ٤١٠٠٠١‏ 
جنیه سنوياً . 
ساسا + مكافآت مجلس إذارة المسشفى تقدر بميلغ ٠٠٠٠٠‏ جنية أول كل ۴ 


شهور . 


= 


فامغا : تخصص تبرعات سنوية قدرها ۲٠٠٠٠١‏ جنيه لمساعدة غير القادرين 
من طلبة كلية طب قصر العينى تصرف أول كل سنة من الآن . 

تاسعا : تقدر تكاليف الأبحاث العلمية التى تتولاها المستشفى بمبلغ ٠٠٠٠٠٠١‏ 
جنیه آخر کل ٥‏ سنوات. 

المطلوب : تقدير المبلغ اللازم لإنشاء هذه المستشفى وتشغيلها علما بأن معدل 
فة لمر ك ا سوا : 


-- 


الفصل الثامن 


طرق سداد القروص 


الفصل الثامن 
طرق سداد القروض العادية 


مقدمهة 
تحتاج المشروعات من آن لآخر إلى زيادة رأسمالها لمواجهة 

التوسعات المستقبليةء أو تطوير أدوات الإنتاج لديها بمايحقق لها 

الاستمرار فى المنافسة فى السوق وغالبا ما يتم تمويل هذه الأهداف 

من خلال القروض طويلة الأجل والتى تأخذ أحد الأشكال التالية : 

١‏ - القروض العادية : وهى التى تحصل عليها المشروعات عادة من 
البنوك أو المؤسسات المالية. 


۲ - إصدار الأسهم: وهى وسيلة تلجأ إليها المشروعات إذا كان حجم 
الاقتراض كبير وهناك صعوبة فى الحصول عليه من البنوك»› 
وحامل السهم يعتبر من أصحاب المشروع بمقدار مايحمله من 
أسهم» ويحق له حضور الجمعية العمومية» ويشارك فى أرباح 
المشروع» كما يتحمل الخسارة فى حالة تحققها. 

ولا تفضل المشروعات اللجوء إلى إصدار الأسهم وخاصة 
المشروعات التى تجمع أصحابها علاقات أسرية» ولا يرغبون فى 

امتلاك غيرهم حصصا فى المشروع. 

۳ - إصدار السندات : وحامل السند يحصل على فائدة سنوية عادة 
ثابتةء ثم يحصل على قيمة السند فى نهاية مدته (القيمة 
الاستهلاكية لسند) ولايحق له حضور جلسات الجمعية 
العموميةء كما لا يتأثر بمقدار الربح أو الخسارة التى يحققها 
المشروع. 


= ۷- 


ولما كانت القروض العادية والقروض السندية هى أكثر 
الطرق التى تلجأ إليها المشروعات فى الاقتقراض من الغير فسوف 
ار را عل كن ارين 
هناك عدة طرق لسداد القروض العادية : 
أو ١‏ اة الکن وک کے هة ا آے مداد جا اترك فقا 
للقانون : ج= أ +١(‏ ع)ن 
وقد سبق التعرض لهذه الطريقة فى الفصل الأول. 
ثانا ١‏ سذك القرض فى تهاية م القرضن مع سداد الفراك التستحفة عى 
فترات زمنية دورية خلال مدة القرض . 
وقد تم دراسة هذه الطريقة فى الفائدة البسيطة ولما كانت الفائدة 
البسيطة عن سنة = الفائدة المركبة عن سنة فإننا سنكتفى بما تم دراسته. 
ثالث : مدل القرض على أقساط غير مقظهة ر تة بغ الفا ها 
أقساط غير متساوية فى القيمة كما أنها تسدد على فترات غير 
متساوية. 
وقد تم دراسة هذه الحالة فى الفصل الثالث عن دراسة تسوية الديون. 
رع ما ر فة ر ا مع ك صرق ا 
القزضن يودع فيه مبالع متساوية تكفى وفوائد استثمارها لمداد الدين 
کی ا 
کافسا : مذاك الق كن ور اك كل قاط مقار ية من الال والقر اك معا 


وسوف نكتفى بدراسة الطريقة الأخيرة لسداد القروض العادية. 


= - 


١‏ - سداد القرض وفوائده بأقساط متساوية فى حالة ثبات القسط 
وثبات المعدل, 
وفى هذه الحالة يقوم المدين بسداد قيمة القرض والفوائد المستحقة 
عليه فى شكل أقساط سنوية متساوية يسدد القسط آخر كل سنة وعلى أساس 
معدل فائدة (ع) ثابت طوال مدة القرض. ويتكون القسط (ط) من جزئين : 
الأول : مقايل سداد القرض نفسه ويسمى الاستهلاك (س). 


الثانى : مقابل سداد فائدة القرض ويسمى الفائدة (ف). 


ی أن : ط = س + ف 
س = ط - ف 
ف = ط - س 


والقسط المتساوى عبارة عن دفعة عادية القيمة الحالية لها = أصل 
القرض (أ) 


ط × > = 


i 


- ۹- 


اوقا كن اله اه طول م ك ا ن عة ا 
غير تابتين حيث نجد أن الفائدة (ف) تتناقص لتناقص الرصيد المتبقى على 
المدين كل فترةء بينما نجد الاستهلاك (س) يتزايد ليعوض هذا التناقص فى 
قيمة الفائدة. 

ولما كانت الأستهلاكات هى الأجزاء من القسط المتساوی التى يسدد 
بها القرض الأصلى فإن جملة هذه الاستهلاكات على أساس أنها تمتل دفعات 
عادية مبلغها هو استهلاك السنة الأولى س, لابد أن تساوى أصل القرض (أ) 


أُی أن : 


(۱ + ع)° - ۱ 
O‏ = 
ويمكن حساب استهلاك السنة الأولى بطريقة أخرى : 
نحسب أولا : فائدة السنة الأولى : ف, = أ × ع ١×‏ 
ثم نحسب استهلاك السنة الأولى : س, = ط -ف, 
ويمكن حساب استهلاك السنوات التالية كما يلى : 
استهلاك السنة الثانية : س = س ١(‏ + ع) 


استهلاك السنة الثالثة : سم = س ١(‏ + ع) 


= 4o» 


سم = س, [(۱ + ع) (۱ + ع)] 

2 س (۱+ ع)' 
وهكذا يمكن حساب استهلاك أى سنة : 
٠‏ إما بدلالة استهلاك السنة السابقة لها : سر = سر ١(‏ + ع) 
ه أو بدلالة استهلاك السنة الأولى : سرك س,(١+‏ عد" 
فمثلا : س., = س (۱ + ع) أو س,, = س (۱+ ع)" 


وبعد حساب استهلاك السنوات يمكن حساب فائدة أى سنة من خلال 
العلاقة : 


فمثلا : ف,, = ط = س.٠‏ 
رصيد القرض فى بداية أى سنة = رصيد القرض فى نهاية السنة السابقة 
لها. 
رصيد القرض فى نهاية أى سنة = أصل القرض - مجموع الاستهلاكات من 
أصل القرض حتى هذه السنة 


=“ 


فمتلا رصيد القرض فى نهاية السنة العاشرة 
»1 
=| - 2 س 


اد چ 7 

كما يمكن حساب الرصيد المتبقى من القرض فى نهاية أى سنة 
بطريقة أخرى» حيث انه = القيمة الحالية للأقساط المتبقية (غير المسددة). 

ار ا ا IEE‏ 
فمثلا لو أن القرض یسدد علی ٠١‏ قسط سنوی وکان مطلوبا حساب رصید 
القرض فى نهاية السنة العاشرة فإنه = ط × ” ةع الجداول المالية 


ويتكون جدول استهلاك القرض من البيانات التالية : 


ا الرصيد لف الك القسط مجموع الرصيد 
السنه المتساوى الاستهلاكات السنه 
١‏ 1 ف شن ظط سن أ س 
۲ ا س , قم س ط س +س؛ 1 ”س س ۲ 
۳٣‏ أ س سس۲ ام س٣‏ ط س س اس أ س سم سم 
ن سرن قان سرن ط أ صفر 


ملاحظات هامة : 

١‏ - الرصيد فتى نهاية أى سنة = الرصيد فى بداية هذه السنة - استهلاك نفس السنة. 
۲ - مجموع الاستهلاكات من السنة الأولى وحتى السنة الأخيرة = أصل القرض (أ) 

۳ - الرصيد فى بداية السنة الأخيرة = استهلاك السنة الأخيرة. 


> - الرصيد فى نهاية السنة الأخيرة = صفر. 


-- 


مقال )١(‏ : اقترضت إحدى الشركات من بنك مصر مبلغ ٠٠٠٠٠١‏ جنيه 
لمدة ٥‏ سنوات على أساس معدل فائدة مركبة %٠١‏ سنويا واتفقت مع 
البنك على سداد القرض وفوائده بأقساط سنوية متساوية يسدد القسط 
آخر كل سنة. والمطلوب : حساب القسط السنوى المتساوى» وتصوير 
جدول استهلاك القرض . 


الحل 
ا 1 
10 
TET TT 2‏ 
= 
® 
")1,۱٥( - | ۴‏ 
T,ToT\oo = = J/\o(e‏ 
1o‏ 0 
onan‏ 
= د = A1,‏ 
T,ToY\oo‏ 
ف = أ × ع × ۱ 
1° 


X Vaan, ana = 


۱٥۰۰۰ = ۱ ×‏ جنیه 
o‏ 


\EAYT1,0° = O00 — 1A7 1,0° =‏ جنيه 


۳ 


* الاستهلاكات : 


۲٣س‎ 


٣س‎ 


سه 


س, (۱+ ع) 


1V.o0,TA = 1,10 x EAT 1,00 


س (۱ + ع) 


46,۲ = 1,10 xX V1, 


سم (۱ + ع) 


YYo00ل,۳‎ =1, x< 1,۷۲ 


س» (۱ + ع) 


Yo44.,V۷ =1, x T00, 


۲٣س‎ ¬ ط‎ = 
TVV0,TVY =17۷.0,TA — TAT 1,00 = 


= ط = س 


TITAT = 1۹11, — A1, 


ط = س»؛ 
VYVE,1Y = Y0, - AT 1,0‏ 


= ط = سه 
TA11,0A = 0۹1۰,2۷ — AAT 1,00‏ 


C= 


* الرصيد فى نهاية أى سنة 
= الرصيد فى بداية نفس السنة - استهلاك السنة 
الرصيد فى نهاية السنة الأولى 
= و — ٩,٥ = A,‏ جنیه 
الرصيد فى نهاية السنة الثانية 
A, =‏ - ۷۰,۸ = ۷ جنیه 
الرصيد فى نهاية السنة الثالثة 
۷,٤٥ = 1,۷۲ - ۱1۲,۷ =‏ جنیه 
الرصيد فى نهاية السنة الرابعة 
٤۰,۲ = ٥٨,۹۳ - ۸۹۷,٤٥ =‏ جنیه 
الرصيد فى نهاية السنة الخامسة 
١۹٤۰,٤۷ - ۹۰,۲ =‏ = صفر تقریبا 
* مجموع الاستهلاكات : 


حتی السنة الأولی = س, = ١۱٤۸۳١,٥١‏ 
۲ 
حتى السنة التانية = مج ین = س + س 
۱ 
+A, =‏ ۷,۸ = ۷,۳ جنیه 
۳ ۲ 
حتى السنة التالثتة = مج س = مج س + سم 
١‏ ۱ 
٥,0 =۱, ۷۲ + AA, =‏ جنیه 
٤‏ ۳ 


حتى السنة الرابعة = مج س = مج س + س؛ 
۱ ۱ 


= ,0+ ۳۲ = ۷,۸ جنیه 


= - 


حتى الستة الخامسة = 


onan 


No1۸, f° 


4۷ 


EASAV, fo 


1046.,0۲ 


= مج س + سه 


٤۸ =‏ ,۷.0۹ + ۰,۷ = ۰۰۰۰۰ جنیه تقریبا 


٤ ° 
مجے س‎ 
۱ ۱ 
» 6 5 
القط‎ 
الفائدة الاستهلاك‎ 
المتساوى‎ 
TAT1,00 | VEAT1,0° 0.۰۰ 
YAAT1,00 | 17.01, | VV, ۷ 
TAAT1,00 | 112, VT | 1T 1,AY 
YAAT1,00 | Y001,4 | VV4, 
YAAT 1,00 | Yo, EV | FA, °۸ 


== 


مجموع 
الاستهلاحات 


\EAT1,0° 


TIAAV,AY 


0101,00 


Véso4,E۸ 


onan 


144۷ 


EASAV, fo 


1046 .,0۲ 


مفال )١(‏ : اقترضت إحدى الشركات من بنك النيل مبلغ ٠‏ مليون جنيه لمدة 


٠‏ سنوات واتفقت مع البنك على سداد القرض وفوائده على أقساط 
سنوية متساوية يسدد القسط آخر كل سنة على أساس معدل فائدة 


١‏ - القسط السنوى المتساوى. 

۲ - الاستهلاك الثالث . 

۳ - فائدة السنة الخامسة. 

٤‏ - مكونات القسط السابع. 

٥ه‏ - رصيد القرض فى نهاية السنة الرابعة. 


الحسل 
١‏ قسف الستو ى الكسا ر 
ا 
ن | 
Onnnnnn‏ 
[١‏ / 
(1,٤(۱‏ 


= ع‎ 
6 AE EE 


= ۷- 


Ouran 
جنیه‎ ٩٥۸٤1۷, = س د‎ = 
KARE 


فم = أ × ع ×۱ 


٤ 

X On =‏ × ۱ = ۷۰۰۰۰۰ جنیه 
o»‏ 

کے ,10۸091¥ — YoA0¥,o = Vonnnn‏ جنډيه 


۲ - الاستهلاك الثالث : 


س, (۱ + ع( 


٣س‎ 


(1,16) Yoo, 


۱,۲۹۹٩ × ۷, °‏ = ۳,۳۲۲ جنیه 


۳ - فائدة السنة الخامسة : 


ت طن 
۹۸٦۷, =‏ -س, (۱+ ع)“ 
YoA01¥,o — 40۸51۷, =‏ )1,16( 
1,3AA11 ۰۲ x ToAo1Y,o — o00, =‏ 
T1۷1۰, — oA, =‏ 

فار ٥۲۱۸۵۷,۳=‏ جنیه 


= = 


٤‏ - مكونات القسط السابع : س > فال 


س = س,(۱+ ع( 

(1,1£) YoAoY,o = 

Y,134VY7 x YoAo1Y,o = 
جنیه‎ VSN N= ga 
فق“ = ط = س‎ 

oVofA,9A — 49۸97۷, =‏ 
فم = ۳۹۱۰۱۸,۹۲1 جنیه 


ه - رصيد القرض فى نهاية السنة الرابعة : 
٤‏ 


س 


Orono = 


xX 
AE ج‎ ٣ س‎ 


۱ - ),٤( 
X TOAO\V,O — Dron = 
٤ 


ITY Xx YOANOTV,O — Orono = 


\TVTEEV, — Oooo > 


۳۷۷۲,۱ جنیه 


- 4- 


۷ 


کا 


س 
۱ 


أو = القيمة الحالية للأقساط غير المسددة (۳ أقساط) 


Y,TTIITYT x 0A0 Y,° = 


YYYof.,۹۸ 


مال (۳) : اقترضت شركة بلسم للكمبيوتر من بنك الدلتا مبلغا مالمدة ه٠‏ 
سنوات» فإذا علمت أن الاستهلاك التالث = .۷۸۸٠۱۷٦,۷٤١‏ 
والاستهلاك الرابع = .۸۹0٦۳۹,۷۱١‏ أحسب ما يلى : 
معدل الفائدة الذى يستخدمه البنلك - أصل القرض - القسط 


الحل 
س؛ = سم (۱ + ع) 

س 

ا 
سن 
A11,‏ 

E 

VAN IV, £ ° 


== 


اا 


.. معدل الفائدة ع = %١۳‏ 


أصل القرض (أ) = مجمو ع الاستهلاكات 
اأ = س, + س؛ + س+ + س» + سه 
سه =س»(۱+ ع) 
x ۸1۰14,۷۱7 =‏ ۱,1۳ 
ve TETT,AY۹ =‏ جنيه 
سم= س ؛ (۱ + ع( 
شن VARI,‏ 


٨۷٥۰,٥٤ = =‏ جنیه 


+ع 1,1۲۳ 


سم = س (۱ + ع) 


4۷01,0٤ 
جنیه‎ ٩۱۷۲۵۷ = ا ت‎ 
جنيه نقريبا‎ ٤ أ = س + سم + سم + سء + سہ = ا‎ 


القسط المتساو ى ط = س, + ق 
ف = أ × ع ×۱ 


1۳ 


٥۰۰۰۰ =۱ × X fons =‏ جنیه 


o 


2 کا => 1TVYToY = OV vore + "1V0‏ جنډيه 


۳ 


حالات خاصة لسداد الأقساط السنوية المتساوية من الأصل والفوائد معا 


1 ! 


سداد الأقساط بعد فترة السماح سداد أول قسط بعد فترة أقل من سنة 


فترة تأجيل (ه) أقساط متأخر حسابها( ز ) 
* سداد الأقساط بعد فترة سماح (تأجيل) (ه) من السنوات : 
مدة سداد الأقساط 


ومعنى ذلك أن القرض = القيمة الحالية لدفعة عادية مبلغها (ط) 
وعددها (ن) مؤجلة (ه) 


أ = ط × و × (۱+ ع) ^ 


= 


وبالتالى يمكن وضع القانون الخاص بحساب القسط المتساوى (ط) 
کما یلی : 
ا CEFN ١‏ 
EN‏ 
كما يلاحظ انه لابد من حساب استهلاك السنة الأولى س, ثم نحسب 
فائدة السنة الأولى ف, من خلال العلاقة ف, = ط - س,. 
ا 


ا 
tû‏ 


۹ 


سم = 


ويرجع ذلك إلى أن التأجيل (ه) سوف يؤدى إلى زيادة قيمة الفوائد 
المضافة على أصل القرض وبالتالى لا تحسب الفوائد على أنها = الرصيد 
أول السنة × ع × .١‏ 
مثال )٤(‏ : اقترض شخص مبلغ مليون جنيه من أحد البنوك لمدة ٠١‏ سنة 
وتعهد بسداد القرض وفوائده على أقساط سنوية متساوية آخر كل 
سنة بعد فترة سماح ٠‏ سنوات وذلك بمعدل فائدة مركبة %٠١‏ 
سنويا. والمطلوب حساب : القسط المتساوى - الاستهلاك السابع - 
الفائدة العاشرة - الرصيد فى نهاية السنة الثانية عشر. 


۳ 


)۱,1۰( ك‎ 
%1. [1° 
Vann nnse 
O 
),۰( =۱ 
۹ 
onan 
1,11۰0۱ × = 
V1 3۷۹ 
جنیه‎ ۲۱۱۷۳۹,۸٥9 = ط‎ 
oon na Von nnna = أ‎ 
. = = س‎ 
e | 


حح ك 
N. [T8 tû‏ 


Vonnnnsa 


PI EVT,VA = 
PI,VVT EA 


الاستهلاك السابع : (س,) 
س = س, (۱+ ع( 
TIEVT,VA =‏ )1+ 0,1( 


= ۳,۷ × ۱,۷۷071 = ۷۲ له جنیه 


الفائدة العاشرة : (ف.,) 
فک ظط کک سن 

= ۱۷۳۹,۸۰ - س (۱+ ع)' 
TIEVTYA — ۲11۷14, =‏ )1+ 0,1( 


4 


Y,ToVAEVV x YIEVT,VA — TV1, 


VeTIT,oT — Y1, 
جنیه‎ ۳۷٥۲٦, ۳۲ = ف.,‎ 
الرصيد فى نهاية السنة الثانية عشر=القيمة الحالية للأقساط التى لم تسدد(" أقساط)‎ 


= ط × ع 


AE [r 


x11۷14,A6 = 


Y,EATAoY x Y1 4,A° 


0109710,۷۱ جنیه 
سداد أول قسط بعد فترة أقل من سنة (أقساط متأخر حسابها ( ز ) 


ط ط 


أصل القرض = القيمة الحالية لدفعة عادية مبلغها (ط) وعدد مبالغها 
(ن) متأخر حسابها 


IEF) e 
1 

طت ر 3 

3e +(x e 


- <o 


أ 


/t Sr 


ثم يتم حساب استهلاك السنة الأو س = 
وتتابع نفس الخطوات السابقة. 


مثال )٥(‏ : اقترضت إحدى الشركات مبلغ ۲ مليون جنيه من أحد البنوك 
ولمدة ٠١‏ سنوات على أساس معدل فائدة مركبة %١١‏ سنويا وتعهد 
بسداد القرض وفوائده على أقساط سنوية متساوية خلال مدة القرض 
والمطلوب حساب : 
١‏ - القسط السنوی المتساوی إذا کان اول قسط يستحق بعد ۳ شهور. 
۲ - حساب قيمة الاستهلاك الخامس. 
۳ - رصيد القرض فى نهاية السنة الثامنة. 


الحل 
ول ف تة ۲ کور فاط تاخ اكد ود 
الفط لرى اتقار ى :5 
أ 
طٰ= KS‏ 
“tf‏ × (۱ + ع) ذ 


LG ROR 
E 
۱۲ (,1+1) < r T7 


ETT TTT 
۹ e 
EE ۱,۱۲( =۱ 
۲0,۱۲( 


- ۳ - 


Vonaonann Vonnnans 


E 1,4 xo, 1.1۹ 


ط = ۳۲٣۱۲٣,٤١١‏ جنیه 


٤ 
Vonnnans = Vonaonann = أ‎ 


۱ - "(1,١ < ح‎ 
ARB 2 Rel ù 
۲ 
ETT TTT 
جنیه‎ ITIIA;TTY = = شن‎ 


Vo A| 


۲ - الاستهلاك الخامس : (س.) 
سء = س (۱+ ع)“ 
(ATHY) TAT =‏ 
۷۳۳,٤۸ = ۱,۷۳۱۹ × ۳ =‏ جنیه 
۳ - رصيد القرض فى نهاية السنة الثامنة = القيمة الحالية للأقساط التى لم 
تسدد بد 


= ط× 
jr‏ 


")1,1۲( - ۱ 
x o11," = 
۲ 


1,141.۰0 x o11, f07 


٧۲‏ جنیه 


- ۷- 


(۲) سداد القرض وفوائده بأقساط متساوية فى حالة تغير القسط وثبات 

المعدل : 

فى هذه الحالة يتم الاتفاق على تقسيم مدة القرض إلى فترات (فترتين 
أو أكثر) كل فترة يسدد خلالها جزء من القرض (نسبة معينة) ويكون لكل 
فترة قسط خاص بها. وفى متل هذه الحالات من الأفضل أن نحدد رصيد 
القرض فى بداية كل فترة ومن هذا الرصيد نحسب الفائدة الأولى لكل فترة : 
حيث أن : 

الفائدة الأولى لأى فترة = الرصيد فى بداية الفترة × ع × ١‏ 

ثم نحدد الجزء من القرض المطلوب استهلاكه خلال كل فترة ومن 
هذا الجزء وبمعلومية مدة كل فترة نحسب الاستهلاك الأول لكل فترة حيث 
ن : 

الجزء من القرض المطلوب استهلاكه 


حح 


الاستهلاك الأول لأى فترة = 
الفترة | غ/ 

ومن هاتين القيمتين نحسب القسط المتساوى لكل فترة حيث : 
القسط المتساوى لأى فترة = الفائدة الأولى للفترة + الاستهلاك الأول للفترة 


ويتضح ذلك من الأمثلة التالية : 


مال (0) : اقترضت إحدى الشركات مبلغ مليون جنيه لمدة ٠١‏ سنة بمعدل 
فائدة مركبة %٠١‏ سنويا واتفقت مع البنك على سداد ربع هذا القرض 
خلال العشر سنوات الأولى على أن يسدد باقى القرض خلال العشر 
سنوات الأخيرة. المطلوب : 


- - 


١‏ - حساب القسط السنوى المتساوى خلال الفترة الأولى والفترة الثانية. 
۲ - الاستهلاك الأول والسابع والحادى عشر والسادس عشر. 

۳ - الفائدة الأولى والحادية عشر والأخيرة. 

٤‏ - رصيد القرض فى نهاية السنة السادسة والسنة الثامنة عشر. 


الحلل 


الفترة الأولى الثانية 
الرصيد فى بداية الفترة Voss Û Vesenns‏ 
المبلغ المطلوب استهلاكه خلال الفترة | ۷٠٠٠٠١ | ٠٠۰٠۰۰۰‏ 
مدة الفترة ن۰٠‏ | ن= ٠۰‏ 


الفائدة الأولى للفترة الأولى : 


1۰ 
فم = X ooo»‏ × ۱ = ۱۰۰۰۰۰ جنیه 
.0 
الاستهلاك الأول للفترة الأولى : 
أ = VO VO on‏ 
س = اسم 
i‏ % + ,۱( ۱-۰ 


%1۰ 1۰ 
9D 


1 


TON 
جنیه‎ ۱۹۸٩,۳٤۹ = 


0,9 VE 


.. القسط السنوى المتساوى للفترة الأولى ط, = ف, + س, 


- ۹ 


طم = ۱۰۰۰۰۰ + ۱٣۸١,۳۲١۹ = ۱۹۸٦,۳۲٤۹‏ جنیه 


الفائدة الأولى للفترة الثانية : 


\ ۰ 
جنیه‎ ۷٥۰۰۰ = | × × ۷0۰0۰0۰0۰ = ق‎ 
eê 
: الاستهلاك الأول للفترة الثانية‎ 
VO ons e أ کم‎ 
۱۰ 2 = س‎ 
E MT AD RE AEF 
“۹ 
VO nana 
جنیه‎ ٩ = = س‎ 
10, 


.٠.‏ القسط السنوى المتساوى للفترة الثانية طم = ف + سب 
طم = ۳۷0۰۰۰6 1 = 7 ,| جنیه 
الاستهلاك السابع : (س,) 
س = س (۱+ ع( 
۲٤۹ =‏ ,71ا × ۱,۷۷۱7۱ = ۷۷٨۹,۲٤‏ جنیه 
الاستهلاك السادس عشر : (س..) 


س = س (۱+ ع) 


(1 +1) V0, 


۷.,٦‏ × ۱,11۰0۱ = ۹,۷ جنیه 


= {a 


لاحظ أننا استخدمنا س لأن س تقع فى الفترة الثانية. 
الفائدة الأخيرة : (س.,) 
فم = طم = س.؛ 
۱۲۰۹,۰٤٩ =‏ - س (۱+ ع)' 


فم = ۱۰00۹,041 = ۷.0۹4,41 )1+ 1( 


Y,ToVAEVY Xx £V.0۹4,۰ 67 — 1.01, 


110411,۷1۹ = 7 


ق, م 1۹,۷ جنیه 
رصيد القرض فى نهاية السنة السادسة : 


٦ 


= ۰ س × 


NTT 


Xx JO\AT,T E — Vo س‎ 


V, V0 Xx JOA, TE — oe = 


TITTY — Veo nne زح‎ 


AVA ۰,1‏ دة 
رصيد القرض فى نهاية السنة الثامنة عشر : 
= رصيد القرض فى بداية الفترة الثانية - مجموع الاستهلاكحات من بداية الفتقرة 
الثانية وحتى نهاية السنة الثامنة عشر 


= 


XEVoO4, o — VO کا‎ 


11,ETOAAA! X V0, — VO ens = 
OFA, — VO = 
جنیه‎ YATA = 

أو = القيمة الحالية للأقساط التى لم تسدد بعد (قسطين) 


O‏ ک‌ 


NY 
x 1.0۹4,۰7 = 


1,VToorVvY x 11.0۹4,47 = 


= ۲۸۳۸,۰۲ جنیه 


مقال (۷) : اقترضت إحدى الشركات مبلغ ٠١‏ مليون جنيه لمدة ٠١‏ سنة 
بمعدل فائدة مركبة %٠١‏ سنويا وتعهدت بسداد %۳٠‏ من هذا 
القرض خلال العشر سنوات الأولى ثم سداد %٠١‏ من قيمة القرض 
خلال الخمس سنوات التالية أما باقى قيمة القرض فيسدد خلال 
الفترة الأخيرة من مدة القرض. والمطلوب : 
١‏ - حساب القسط السنوى المتساوى للفترات الأولى والتانية والثالثة. 
۲ - حساب الاستهلاك السابع والثالث عشر والعشرين. 
۳ - حساب رصيد القرض فى نهاية السنة السادسة والثالثشة عشر 


-- 


الفترة 
رصيد القرض فى 
بداية الفترة 

القيمة المطلوب 


(تحسب منها الفوائد) 
(تحسب منها 


استهلاكها خلال الفترة الاستهلاعات) 
مدة الفترة 


الفائدة الأولى للفترة الأولى : 


ROVE | YERE | FECRTEEEE 


nonnne | onsen Û Oooo 


۰ \ 
قم = X Joss‏ × ۱ = ۱۰۰۰۰۰۰ جنیه 
o»‏ 
الاستهلاك الأول للفترة الأولى : 
أ = FT Tena Ea‏ 
سم = 5 1۰ 
NTT % Fa‏ 17( - 1 
۹ 
Teta‏ 
س - = ۱۸۸۲۳۹,۱۹ جنیه 


0, 


القسط السنوى للفترة الأولى 


طٍ = ف + سم 


الفائدة الأولى للفترة الثانية : 
۰ \ 


X Vanna nsa = فا‎ 


0» 


-- 


AAIET Eaens 


XxX 


83 جه 


۰ جنیه 


الاستهلاك الأول للفترة الثانية 


Vanna ns Ton nona = أ‎ 
° > ٠٣س‎ 
ا‎ j ji 
4 
Vann nna 
جنیه‎ ۲۲۷٣۹٤,۹٩١ = = ان‎ 


WÎ 
القسط السنوى للفترة الثانية‎ 
طم = ف + سم‎ 

= ° 0,1 = ۰۷0,1 جنيیه 


الفائدة الأولى للفترة الثالثة : 


۰ \ 
فاب = ۰۰۰۰ =١ × X O۰‏ 0۰۰۰۰۰ جنیه 
o»‏ 
الاستهلاك الأول للفترة الثالثة 
أ = Ounnnnnn Oounnnnn‏ 


س = 


۱ - ح(۱,۱۰)‎ 1. GS AER 


Onnnnnn 


TEZ 


,10 
القسط السنوى للفترة الثالثة 
طم = ف + س 


IV, +O. ۰0۰۰ =‏ = 1 جنیه 


= 


الاستهلاك السابع : (س,) 


سم = س )۱+ ع( 


(.,1۰ +۱) ۹ 


1,۷۷10971 Xx AAT1,11۹ 


YTTEV1,A۹Y‏ جنیه 
الاستهلاك الثالث عشر : (س,٠)‏ 
سم = س٠٠‏ (۱+ ع)' 
(es 1) TV41 =‏ 
شب = ۲۷5۹2۹7 * 9 
TAS‏ جنیه 
الاستهلاك العشرين : (س.,) 


من ٢‏ = س )۱ + ع( 


(1۰ +1) "7 


1,11 x< TITY 1,۹7 


tov,‏ جنيه 


رصيد القرض فى نهاية السنة السادسة : 


القرض فى بداية الفترة الأولى - مج س 


2 ۰ س × 


MT 


= 0- 


۱- ')1,۰( 
Xx JAATT1,19 — ooo = 
» 1۰ 


VV0 XxX AAT ۲1,1۹ — ons =‏ 
\EoVTOV, eT — Von nons =‏ 
ANotVTET,4V =‏ جنیه 
رصيد القرض فى نهاية السنة الثالثة عشر : 
= القرض فى بداية الفترة الثانية - مجلل س 
۱۱١‏ 
= س × وھ 


AE | 


xXTTVOA,1 — Vena ona = 


۳,۲١ Xx TTY, — Vanna = 


VSAETTI,TY — Von ons = 


1۸ ,041071 جنیه 
رصيد القرض فى نهاية السنة الثالثة والعشرين : 
1 


القرض فى بداية الفترة الثالثة a‏ 


= ۰ سهم .1 

۱- *)1,۰( 
xTITVT1,1 — Onna = 
۰١۰ 


1 


11,EToOAAA!Y x TITVTT,IT — Orr = 


ToAVV",4 — Orr nnn = 


0,0۹ اة 


“4 


أو = القيمة الحالية للأقساط التى لم تسدد بعد (قسطين) 


ET × طم‎ = 


XNTVIAT= 


,VToorYY x AITY1,47 


١‏ جنیه 


(۳) سداد القرض وفوائده بأقساط متساوية فی حالة ثبات القسط وتغير 
معدل الفائدة : 

فى هذه الحالة يكون القسط ثابت طوال مدة القرض بينما يتم حساب 
استهلاك مختلف لكل فترة يتغير فيها المعدل علما بأن استهلاك القرض يتم 
بمعدل معين معلوم فى التمرين يرمز له بالرمز ل. 

فإذا فرضنا أن مدة القرض (ن) تنقسم إلى ۳ مدد ن٠٠‏ ن؛» نم كل 
منها له معدل فائدة ع٠‏ ع٠‏ ع فإننا نتبع الخطوات التالية : 
حساب القسط السنوى المتساوى ط = أ (ع, + ل) 
ثم نحسب استهلاك السنة الأولى : 

س = أ × ل (معدل استهلاك القرض) 
ثم نحسب الرصيد فى نهاية الفترة الأولى : 

= القرض - مجموع الاستهلاكات خلال الفترة الأولى 
وهو يمتل الرصيد فى بداية الفترة الثانية ويستخدم فى حساب الفائدة 


الأولى عن الفترة الثانية وذلك بضرب الرصيد × ع؛ 


== 


ثم نحسب الاستهلاك الأول عن الفترة الثانية : 
= ط - الفائدة الأولى للفترة الثانية 
ثم نحسب الرصيد فى نهاية الفترة الثانية : 
= الرصيد فى بداية الفترة الثانية - مجموع الاستهلاكات عن الفترة الثانية 

وهو يمتل الرصيد فى بداية الفترة التثالثة نستخدمه فى حساب الفائدة 
الأولى للفترة الثالثة بمعدل ع, 
وكذلك الاستهلاك الأول للفترة الثالثة : 

= ط - الفائدة الأولى للفترة الثالثة 


ملحوظة هامة جدا : 

غالبا ما تكون مدة القرض غير محددة وبمعنى آخر فإن الفقرة 
الأخيرة من مدة القرض لا تكون معلومة ولكى نعرف هذه الفترة : 
الرصيد فى بداية الفترة الأخيرة = القيمة الحالية للأقساط غير المسددة (أقساط الفترة الأخيرة) 


Pe SBE E— 


ê û 
حيث نر مدة الفترة الأخيرة (مجهولة)‎ 
ع ر% المعدل الخاص بالفترة الأخيرة‎ 
جنيه من بنك‎ ٠٠٠٠٠٠٠٠١ مال (۸) : اقترضت إحدى الشركات مبلغ‎ 
: یحسب فو ائدہ کما یلی‎ 


معدل الفائدة خلال ال ١‏ سنوات الأولى من مدة القرض %۸ 
سنوياء تم يصبح %۰ خلال ال ۰ سنوات التالية ثم يصبح %۲ خلال 


= = 


الفترة الأخيرة من مدة القرض . فإذا علمت أن معدل استهلاك القرض ؟% 
سنويا. المطلوب حساب : 
١‏ - القسط السنوى المتساوى الذى تلتزم الشركة بسداده طوال مدة القرض . 
۲ - الاستهلاك الأول والثالث والسادس والعاشر وقبل الأخير. 
الحل 
(I= IY =e MI =rE (A= E Venn =‏ 
القسط المتساوى (ط) : 
طھ = (oT Fr A) Vaasa‏ 
evens = (ss) Von =‏ 
س = أا ×ل 
Voenanns So of X Vesa =‏ 
رصيد القرض فى نهاية الفترة الأولى (ه سنوات ) : 
= القرض - مج س 
ا 


e 
۸ 


XN Vn eum VOTE vos 


o,۸111 ۰۱١ XV o Voie ia سک‎ 
VIVTTTo, YT — Vea = 


= ۷۹,۸٦٠۸۸۲جنيه‏ الرصيد فى بداية الفترة الثانية ٠١(‏ سنوات) 


-- 


الفائدة الأولى للفترة الثانية : 
ف = الرصيد × عم × ١‏ 


1۰ 


ف = 11۷۹,۸ ۸۸۲٨۹٨ ۷,۹۸ = ۱ × <XAA1‏ جنیه 


eê 
: الاستهلاك الأول للفترة الثانية‎ 


س = ط - فب 


IVT, = AAT 117,۹۸ — anno nsa‏ جنډه 
الاستهلاك العاشر : (س.) 
س., = س (۱ + عم) 


(۰ + ۱( IVT, 


۱۷۱۷۸١,۸١۱ = ۱,٤1٤١ × ۰۲‏ جنیه 
رصيد القرض فى نهاية الفترة الثانية : 


= الرصيد فى بداية الفترة الثانية - مجموع استهلاكات الفترة الثانية 
۸۸۲۹٦۷۹,۸ =‏ - مجگل س 
: 


Xx — AA 11۷۹ ,A= 
1. ES > س‎ 1 


۱- ')۱,۰( 
E 


1 


x IVTTY, 0Y — AATTIY4,A= 


0, TVEYE xX VIVTTY,Y — AATT1۷۹,۸ 


۸1947۰, — AATI3۷4,۸ 


٦۹٥‏ جنيه الرصيد فى بداية الفترة الثالثة (الأخيرة) 


= {O.=- 


ولإيجاد مدة القرض نعوض فى العلاقة : 
رصيد القرض فى بداية الفترة الأخيرة = القيمة الحالية للأقساط المتبقية 


=٥‏ ط× ڪ 


/rt | +ù 
X\Ve sows SS {O TV ES 
A ٣ن‎ > 
i 
(,1( X loons 
6 
1101۷.4,° o ),1۲( - ۱ 
1,10۷.۹٥ = = 
ETE ۲ 


۲ x< 1,01۷.۹0 =" )۱,۲( - ۱ 
AEA“ =" (1,1) =1 
ATEN = (11) 
.,0۹9 = ۳ )۱,1۲( 
بأخذ لوغاريتم الطرفين‎ 


عنم لو ۱,۱٣‏ = لو .,۱٦٥۱۹٩‏ 


VAT - ۰,۱٦٥٦0۹٩ لو‎ 


لو ۱,۱۲ ۸ 
نم = ۱٥,۸۹۰۰‏ 


11 =0, =. 
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.٠.‏ مدة القرض = ۳١ = ١١ +١٠١ +١‏ سنة 
الفائدة الأولى للفترة الثالثة : 
1۲ 


قب = 6 ,141۷0۹ × × ۱ = ۸۳٤۸۰١,۱١٤‏ جنیه 


۰۰ 
الاستهلاك الأول للفترة الثالثة : 
س = ط - ف 
ATEANO NE Vanna =‏ 
۱١٣١۱۹ ٤,۸٩ =‏ جنیه 
الاستهلاك قبل الأخير : (س.) 
س ,م = س٣٠‏ (۱+ ع(“ 


RITE 


f,AAVIIYT x< 11091۹ £,۸A٦ 


۲۳ جنیه 


= {fo = 


نارين 
١‏ - اقترضت شركة يوسف للمقاولات من بنك دمياط الوطنى مبلغ 
٠٠‏ جنيه لمدة ٤‏ سنوات على أساس معدل فائدة مركبة 
%۲ سنويا واتفقت مع البنك على سداد القرض وفوائده بأقساط 
سنوية متساوية يسدد القسط آخر كل سنة. المطلوب : تصوير 
جدول استهلاك القرض . 


- اقترضت شركة إيراهيم للإنشاءات العقارية من بنك مصر مبلغ 
مليون جنيه لمدة ۷ سنوات» واتفقت مع البنك على سداد القرض 
وفوائده بأقساط سنوية متساوية يسدد القسط آخر كل سنة على 
أساس معدل فائدة مركبة %١٤‏ ستوياء والمطلوب حساب ؛ 
١‏ الفط السشوئ المكا ف 
۲ - الاستهلاك الثالث . 
۳ - فائدة السنة الخامسة. 
٤‏ - مكونات القسط الرابع. 
ه - رصيد القرض فى نهاية السنة الرابعة. 
٦‏ - رصيد القرض فى بداية السنة السادسة. 


۳ - اقترضت شركة عمر للطباعة والنشر من بنك القاهرة مبلغ نصف 
ملیون جنیه لمدة ٠۰‏ سنوات واتفقت على سداده وفوائده بأقساط 


سنوية متساوية على أساس معدل فائدة مركبة %٠١‏ سنوياء 


= {fof = 


والمطلوب تصوير جدول استهلاك القرض موضحا بيانات السنوات 
الأول والخامسة والآخيرة من مدة القرطن. 

٤‏ - اقترضت شركة مازن للديكور من بنك دمياط للتنمية مبلغاما 
رانفقت عل سدادة تخسة اقساط وة متهارية من الأضل 
والفوائد معا على أسا معدل فائدة مركبة %١۳‏ سنوياء فإذا علممت 
أن الفرق بين الاستهلاکین الرابع والثالث ۳۱۳۷,۸٦٤‏ جنيه» كون 
جدول استهلاك القرض بدون استخدام الجداول المالية. 


ه - اقترضت شركة بلسم للكمبيوتر من البنك الأهلى مبلغا ما لمدة ٠١‏ 
سنة واتفقت على سداد القرض وفوائده بأقساط سنوية متساويةء فإذا 
علمت أن الاستهلاك العاشر = ١,١١‏ من الأاستهلاك التاسعء 
والاستهلاك الثالث يبلغ ۲۰۱۸,۹ جنيه» كون جدول استهلاك 
القرض موضحا بيانات السنوات الأولى والثامنة والأخيرة من مدة 
القرض . 

٦‏ - اقترضت شركة علاء للموبيليا من بنك مصر مبلغا ما لمدة ٠١‏ سنة 
واتفقت على سداد القرض وفوائده بأقساط سنوية متساوية فإذا 
علمت أن الفرق بين الاستهلاكين العاشر والتاسع ٤۷۸,١۹‏ جنيهء 
كون جدول استهلاك القرض موضحا بيانات السنوات الأولى 


والسانعة و الأخيرة هن دة القركى: 


۷ - اقترضت شركة شيرويت لملابس الأطفال من بنك القاهرة مبلغا نما 


واتفقت على سداده بعشرة أقساط سنوية متساوية من الأاصل 


- {o4 


والفوائد معاء فإذا علمت أن الاستهلاك الرابع ٠٠٠0١,۹۳١‏ جنيه 
والاستهلاك التامن ٦۲۹۸,1٦۹۱‏ جنيه» احسب بدون استخدام 
الجداول المالية : 

١‏ - معدل الفائدة المركبة المستخدم فى حساب القسط السنوى. 

۲ - أصل القرض . 

۴ الط الس ى المشساو ف 

٤‏ - مكونات القسط الخامس. 

© - مجموع الاستهلاكات حتى نهاية السنة الرابعة. 

- رصيد القرض فى بداية السنة الثامنة. 


۸ - اقترضت شركة مها ومايا لأدوات التجميل من البنك الوطنى للثنمية 
بدمياط مبلغ ٠‏ مليون جنيه لإنشاء مصنع لها بمدينة دمياط الجديدةء 
وتعهدت الشركة بسداد القرض وفوائده على ٠١‏ قسط سنوى 
متساوى على أن يبدا التزام الشركة بعد فتقرة سماح ۳ سنوات 
وعلى أساس معدل فائدة مركبة %١٤‏ سنوياء والمطلوب حساب : 
أ الفط الستو ق المفارض: 

۲ - الاستهلاك الأول والتالث والرابع والعاشر والأخير. 

۳ - الفائدة التى يتضمنها كل من القسط الأول والثالث والراإبع 
امن الاخنى. 

٤‏ - رصيد القرض فى نهاية ٠١‏ سنة من تاريخ الاققراض من 
البنك. 
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٩‏ - اقترضت شركة سحر لملابس السيدات مبلغ مليون جنيه من البنك 
الأهلى. رمدت بسذاة القرضن وفر اتو غا ١١‏ قاط وة 
متساوية على أن يسدد أول قسط بعد ٣‏ شهور من الاقتراض وعلى 
أساس معدل فائدة مركبة %١١‏ سنويا والمطلوب حساب : 
( < الفط الستوئ المشارى: 

١‏ - الاستهلاك الأول والسابع والأخير. 

۳ - الفائدة الأولى والسادسة والأخيرة. 

٤‏ - رصيد القرض فى نهاية السنة الرابعة وبداية السنة العاشرة. 

٥‏ - تصوير جدول استهلاك القرض موضحا بيانات السنوات الأولى 
و الخافتة و لاخر ق 


٠‏ - اقترضت شركة سلوى للأجهزة المنزلية مبلغ ۳ مليون جنيه من 
البنك الوطنى للتنمية لمدة ٠١‏ سنة وبمعدل فائدة مركبة %١٤‏ 
سنويا وتعهدت بسداد القرض وفوائده بأقساط سنوية متساوية على 
أن يتم سداد %۲١‏ من قيمة القرض خلال ال ۷ سنوات الأولى ثم 
سداد 0١‏ من القرض خلال ال ۸ سنوات التاليةء ثم سداد باقى 
القرض خلال المدة المتبقية من مدة القرض والمطلوب حساب : 

١‏ - القسط السنوى المتساوى للفترات الأولى والثانية والثالثة. 

۲ - الاستهلاك الخامس والعاشر والتاسع عشر. 

۳ - الفائدة التى يتضمنها القسط الرابع والتاسع والثامن عشر . 

٤‏ - رصيد القرض فى نهاية السنة السادسة والحادية عشر والسابعة 


= 40“ = 


١‏ - اقترضت شركة يمنى للستائر والمفروشات مبلغ ٠١‏ مليون جنيه 
من بنك النيل والذى يحسب فوائده المركبة كما يلى : 
معدل الفائدة المركبة خلال ال ٠١‏ سنوات الأولى من مدة القرض %٠١‏ 
سنوياء ثم يصبح ١١‏ % خلال ال ۷ سنوات التالية ثم %١٤‏ خلال ال 
۸ سنوات التالية ثم %١١‏ بعد ذلك» فإذا علمت أن معدل استهلاك 
القرض 0۳ سنويا. المطلوب حساب : 
١‏ - القسط السنوى المتساوى من أصل القرض وفوائده الذى تلتزم 
الشركة بسداده طوال مدة القرض . 
الاك ورل و الكافشس و الشاتن و الغاقر و الفالت عر 
والسابع عشر والحادى والعشرين وقبل الأخير. 


= {O\N= 


الفصل التاسع 


طرق سداد القروص 


الفصل التاسع 
طرق سداد القروض السندية 


تلجأ المشروعات عادة إلى إصدار القروض السندية عندما تكون 
هناك عوائق فى عملية الاقتراض العادى» وخاصة إذا كانت قيمة القرض 
مرتفعة» حيث يتم طرح سندات للاكتتاب العام. 
وتجدر الإشارة إلى أن لكل سند قيمة اسمية (ق') يصدر بها ويطرح 
للاكتتاب العام ويحسب على أساسها الفوائد الدورية للسند بمعدل فائدة (ع) 
يتحدد هذا المعدل من جانب المدين» وفى نهاية مدة السند يحصل حامل السند 
على القيمة الاستهلاكية له (ق.) والعلاقة بين القيمتين الاسمية والاستهلاكية 
للسند تأخذ أحد الأشكال التالية : 
١‏ - إذا كان السند يستهلك بنفس قيمته الاسمية فإن قس = قا. 
۲ - إذا كان السند يستهلك بعلاوة فإن ق تكون أكبر من ق| حيث : 
ق = ق| ١(‏ + نسب العلاوة). 
۴ - إذا كحان السند يستهلك بخصم فإن ق تكون أقل من ق| حيث: 
ق = ق ١(‏ - نسبة الخصم). 
وإذا لم تتحدد القيمة الاستهلاكية للسند فإنه ييستهلك بنفس قيمته 
الاسمية أى أن : ق = قا. 
وتجدر الإشارة إلى أن العلاوة أو الخصم يتم حسابها دائما على 
القيمة الاسمية للسند (ق)). 
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تقييم السندات : 

ويقصد بها القيمة الحالية للسند (قع) أو ثمن شراء السند أو قيمة 
السند فى بورصة الأوراق الماليةء وهذه القيمة تتوقف على عاملين هما 
الفائدة الدورية الثابتة للسند والقيمة الحالية للقيمة الاستهلاكية لشسند بمعدل 
الفائدة السائد فى السرق وقت تقييم (شراء) السند والذى يرمز له بالرمز 
2 

والفائدة الدورية للسند أو ما يطلق عليها الكوبون» هى الفائدة التى 
تمنحها الجهة المصذرة للسند (المدين) لحاملى السندات (الدائنين) وذاك 
تغل اة تضدر ب اة بف غا نامعل الات کے الق 
وت ت دا لے ا و ك 

ف = ق|× ع ١×‏ 

مع ملاحظة آنا ستکتفی بالسندات الئی تمنح کویوٹا سنویاء وی شیم 
السند كما يلى : 


القيمة الحالية للسند (ثمن الشراء) = القيمة الحالية القيمة الحالية 
للفوائد الدورية للقيمة الاستهلاكية 
دفعات عادية مبلغ واحد 


ويتم تقييم السند (أو حساب قيمته الحالية أو ثمن شراؤه) فى ثلاثقة 
أوضاع : 


= 


- تقييم السند بعد صرف الكوبون مباشرة : 


ويعنى ذلك أن الكوبون التالى يستحق بعد سنة من تاريخ الشراء أى 
أن الكوبونات (الفوائد) تمتل دفعات عادية (آخر كل سنة). 


تاريخ الشراء ن فس 


۲ - تقييم السند قبل صرف الكوبون مباشرة (فى تاريخ استحقاق الكوبون): 
ويعنى ذلك أن الكوبونات تمتل دفعات فورية 


تاريخ الشراء ن قس 


له 
€( 
a‏ 


۳ - تقييم السند قبل صرف الكوبون بفترة أقل من سنة : 


ف ن اکر ات ق ات عا رگن اک > الد 
ر 


( 


a 


em 


= ف × ڪڪ +١(‏ ع )2 + ق× (۱+ ع*) ت 


Xx‏ (۱ + ع( 


- ا“ 


مفال )١(‏ : سند قيمته الاسمية ٠٠٠١‏ جنيه يستهلك فى نهاية ۸ سنوات ويمنح 
فائدة سنوية بمعدل %٠١0‏ سنوياء إحسب ثمن شراء السند بعد صرف 
الكوبون مباشرة» إذا أراد المشترى أن يحقق عائدا على أمواله 
بمعدل %٠١‏ سنويا وذلك فى الحالات التالية : 


١‏ - السند يستهلك بقيمته الاسمية. 
۲ - السند يستهلك بعلاوة %٠1١‏ . 
۳ - السند يستهلك بخصم %٥‏ . 
الحل 
الشراء تم بعد صرف الكوبون مباشرة : 
معنى ذلك أن الكوبونات تمثل دفعات عادية 
ق = ۲ ن=۸ hog Iz‏ 
ف = ق|× ع × ۱ 


RT 


"(uo +1)xY. + ڪڪ‎ ×. = 


A 


RET XxX Yee = 


- ا“ 


1۹۲ X Von +€, EAVTT1° X Yo» 


or As FAVE 


۸ جنیه 
۲ - السند يستهلك بعلاوة %٠١‏ : 


قس = قإ ١(‏ + نسبة العلاوة) 


(1١ +1) Y1 
جنیه‎ ۰ =1, X Yon = 


تمن شراء السند (ق_) = ٠٠١‏ × ع + "(e NoH)xY.«‏ 


A 
“(1,٥(۱ 


Nox YY. + Tek کڪ‎ 
ا٥‎ 


TTY Xx YY. + E EAVTYIo XY = 
V4, +FAV, ££ = 
جنیه‎ 31,1٤۸ = 
: %١ السند يستهلك بخصم‎ - ۳ 
نسبة الخصم)‎ - ١( ق = ق‎ 
(0 - ۱(۰ = 


۱٩۰ =», X Ve =‏ جنیه 


تمن شراء السند (ق۔) = 0۰ Xx‏ ا ۰ <) "(o0‏ 


- 


“1o x14. + x Yue = 


1۲ X 1۰۰ +é, AVTT1° xX Vo ک5‎ 


“11,116 +FAV,“ 


1091۸,9۷۸ جنيه 


مثال (۲) : أصدرت إحدى الشركات قرضا سندياً قيمته مليون جنيه موزعا 
ا ر ت E‏ 
۸ ویمنح السند کوبون سنوی بمعدل %0۱۲ سنوياء احسب ثمن 
قراو عة فل ضرف اكرون الات ما ا كان مل اة 
ال ا ی 0 ا 


الل 


\onnnne 


القيمة الاسمية للسند (ق)) = س = ٠٠٠١‏ جنيه 


ooo 
نسبة العلاوة)‎ + ١( ق¡‎ 


(oA +1) 1 = 


1 
¢ 
6 


oA’ =1, A +10۰ =‏ جنډه 


%1۲ 


معدل فائدة السند ع 


معدل الفائدة السائد فى السوق ع" = %٠٤‏ 
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ف = ق × ع ١×‏ 
۱۲ 
Xe =‏ ددد × | = ١٣١‏ جنیه 
ET‏ 
الشراء قبل صرف الكوبون الثالث مباشرة ومعنى ذلك أنه يتبقى ۸ 


كوبونات يستحق أولها عند الشراء أى دفعات فورية لمدة ۸ سنوات ن = ۸ 


ثمن شراء السند (ق_) = ف ×عئ + ق × (41+ء*) ù‏ 


= ف × (16+1,.(" 


mE xX‏ ر 
ABÛ N‏ ۴ فس 


۸- 
. (۱,٤(۱ 

1,16 x 1۰۸۰ + (1,164( x11. = 
٤ 


1 


., 0۹ X 19A. +o, TAAT o XI. = 


TVA,“ +o, TAAT o XxX 1. 


PVA, T€ + ITE, 9۹۷ 


۳۰۱ خا 


مفال (۳) : فى المثال السابق احسب ثمن شراء السند بعد صرف الكوبون 
الثالث مباشرة. 
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اخ 
الشراء تم بعد صرف الكوبون الثالث أى يتبقى ۷ كوبونات يستحق 
أولها بعد سنة أى دفعات عادية لمدة ۷ سنوات. 
ثمن شراء السند (ق) = gd‏ + ق × (18,.(" 
"(1,٤(۱‏ 


IIE X VA + XY = 
٤ 


1 


e, TIAATTY XxX 19A HE, TAAT oO xX 1° 


ETI, TA Fol, 


,11 جنيه 


مثال )٤(‏ : أصدرت إحدى الشرکات قرضا سندياً قيمته ۲ مليون جنيه موزعا 
على ٠٠٠١‏ سند» على أن تستهلك السندات فى نهاية ٠١‏ سنة بقيمة 
استهلاكية = ٠,٠١‏ من القيمة الاسمية» ويمنح السند كوبون سنوى 
بمعدل %١١‏ سنويا. إحسب ثمن شراء السند قبل صرف الكوبون 
الرابع بثلاثة شهورء إذا كان معدل الفائدة المركبة السائد فى السوق 
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mE ISE 
قإ‎ × ٠,٠١ = القيمة الاستهلاكية قر‎ 
جنیه‎ I. = Yo X ۰,0 = 
١ ف = ق × ع×‎ 


۱۱ 


=١ ×‏ ۰ جنیه 
o‏ 
الشراء قبل صرف الكوبون الرابع بثلاثة شهور معنى ذلك انه يتبقى 
۲ کوبون ٠١(‏ - ۳) يستحق أولها بعد ۳ شهور أى دفعات عادية متقأخرة 


کک 
السداد (_ ) حيث ت = ۹. 


5 


+ قں × (۱+ع) ت 
چا ا + ق × +ع 


۹ 


¥ ۰ ۲ 1 TT 
۳+۳ (× 1۳+۱ XxX = ١ اء‎ 
( 1 + ) فقس‎ ٣ ( +۱( MNT دمن شر اء أسند ف‎ 
۹ \- 
۲- K إل‎ 
1, x< 1۰۰ + )۱,ا٣(‎ uu RE E— 
f 


۷ Xx 14.۰ + 1,1۰ Xx o, ۷ Xx YY. 


TATE FIETT,ATY 


۱۸,۲۰٤ =‏ جنیه 
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طرق سداد القروض السندية 

غفا تصن احذى التر كات قرضنا سذ اكات العام كرون 
أمامها أكثر من طريقة لسداد قيمة هذا القرض لحاملى السندات» وسوف 
نكتفى بطريقة واحدة تتشابه مع طريقة سداد القروض العادية التى سبق أن 
تعرضنا لھا وهی : 


سداد القرض السندى بأقساط متساوية من الأصل والفوائد معا 
(طريقة القسط المتساوى) : 
وبموجب هذه الطريقة يتم سداد القرض السندى فى صورة أقساط 
متساوية يتكون القسط من جزئين الفائدة (ف) والاستهلاك (س). 
١‏ - حساب القسط السنوى المتساوى (ط) : 
طط = 1 ۳ # . » 
a U a EG SG‏ 
i [ù‏ 
- حساب الفائدة الدورية الأولى : 


ف =أ×ع× ١‏ 


۳ - حساب الاستهلاكات من القرض : 


الاستهلاك الأول س, = ط - ف, 


= {Vom 


ثم نحسب الاستهلاكات التالية من خلال العلاقة : 
سر = سر ., (۱ + ع) 
سم = س, (۱ + ع) 
سم = س (۱ + ع) 
سء = سم (۱ + ع) 


سن = سرن , )۱ + ع( 


؛ - نحول الاستهلاكات السنوية من القرض إلى عدد من السندات 
المستهلكة سنويا حيث : 
عدد السندات المستهلكة سنويا = الاستهلاك السنوى + القيمة الاسمية للسند 
(مع التقريب لأقرب عدد صحيح) 


٥ه‏ - حساب رصيد القرض فى بداية كل فترة حيث : 


رصيد القرض ذ رصيد عدد السندات 
ی = × القيمة الاسمية للسند 
بداية أى فترة فى بداية الفترة 


: حساب الفائدة عن كل فترة كما يلى‎ - ٦ 

الفائدة عن أى فترة = رصيد القرض فى بداية الفترة × ع × ١‏ 
۷ - حساب القسط الإجمالى لكل فترة كما يلى : 

القسط الإجمالى للفترة = الفائدة عن الفترة + استهلاك الفترة 

مع ملاحظة أن قيمة القسط عن كل فترة ليست متساوية تماما بل 
توجد اختلافات بسيطة نظرا لعملية التقريب فى عدد السندات المستهلكة كل 


فترة. 
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مال )١(‏ : أصدرت إحدى الشركات قرضا سندياً يتكون من ٠٠٠١‏ سند 
القيمة الاسمية للسند ٠٠١‏ جنيه بفائدة سنوية بمعدل %٠١‏ سذوياء 
وقررت الشركة استهلاك السندات والفوائد على ٠‏ أقساط سنوية 
متساوية من القرض والفوائد معاء فإذا علمت أن السندات تستهلك 
بقيمتها الاسميةء المطلوب تصوير جدول استهلاك القرض . 

الحل 
القيمة الاسمية للقرض (أ) = عدد السندات المصدرة × القيمة الاسمية للسند 
X =‏ ۰ 5 ۰ جنیه 

القسط السنوى المتساوى (ط) : 


1 
طْ = 


ع ]ا - = VAV‏ ۳,۷4 


Nooo 


۳,۷4 AV 


ط = ۲۱۱۰۳۷۹۷ 
۰ 1 


ق X Aono = ٣‏ × ۱= ۸۰۰۰۰ جنبه 


o» 


== 


س ٠‏ = ط - فم 


- ۷,۹۷ = 


Neon 


س = س, (۱ + ع) 


x T1. TY,۹۷ = 


+ ۱( سم = سم‎ 
x VEEN VY = 


س = سم )۱ 1 


Xx \oA000,4° = 


سه = س؛ (EF)‏ 


x \V€£11,o0o0 = 


الاستهلاكات السنوية 


القيمة الاسمية للسند 


۰. + ۷ 


E PELTEYNY 


\oA000,4°‏ ج م 


۰. + 09 


۰. + ۱ 


عدد السندات _ بعد 


جدول استهلاك القرض السندى 


عدد السندات 
34 رصيد أول | المستهلكة 
الفترة | آخر الفترة 
Us ۱‏ ۳۸ 
۲ ۷1۲ ۳۰ 
۳۹٦ 1۲ ۳‏ 
۳٦ ۹۱٩ ٤‏ 
EA. EA. °‏ 


رصيد 


القرضن آل 
الفترة 
Aesui‏ 
TIAA»‏ 
ON EA“‏ 


PNT E o 


T0۰ 


المستهلكة سنويا التقريب 


TTA TTY,o0۹4°0 = ٠ 

1 1., o = 0 

۳۹٦ ۳۹1,۳۹ = 0 

A T1, = 0 

GA. ۷4,1۳ = 0 

Y۰ ¢ 

المبلغ المخصص لخدمة القرض 

الفائدة الاستهلاك القسط الإجمالى 
TI10TV,V | ITI TVAV | Ae o‏ 
TI10T1,VV | VEEIE1,VV | TIAA:‏ 
loA000,40 j OTA.‏ | 1140,40 
1VE£11,00 | 11۹°‏ | 11.011,00 
T11.0,Vo0 | 1A0 Vo | 10۰۰‏ 


رصيد القرض أول الفترة = رصيد عدد السندات أول الفترة × القيمة الاسمية للسند 


الفائدة عن الفترة = رصيد القرض أول الفترة × ع × ١‏ 


- 


تمارين 

١‏ - سند قيمته الاسمية ٠٠٠‏ جنيه يستهلك فى نهاية ١‏ سنة ويمنح فائدة 
کل ١ا‏ راخب كن راء اد قل ر ف الك مون 
ا 9 کن مل فة ال ك ت کے العرق ١١‏ ري 
وذلك فى الحالات التالية : 

۲ - السند يستهلك بعلاوة %۷ . 
۳ - السند يستهلك بخصم %٤‏ . 

د ادرت لضن افر كات ركا سا فة د مون هة رزه ف 
٠‏ سند تستهلك فى نهاية ۸ سنوات بقيمة استهلاكية = ٠,٠۹‏ من 
القيمة الاسمية ويمنح السند كوبون سنوى بمعدل %١١‏ سنوياً. إحسب 
ن شراء الد في لخالات اتا : 


قل ضرت الكو ااك رة 
۳ - قبل استحقاق الكوبون الثالث بخمسة شهور . 


غلا ان مل اا ار ك الات کل الوق فت هرا 


%٤‏ سنوياً. 


== 


۳ - أصدرت ا ق ا ا ا 
٠٠١‏ سند تستهلك تلك السندات فى نهاية ٠١‏ سنة بقيمة استهلاكية = 
۰,۷ من القيمة الاسمية» ویمنح األسند کوبون سنوی بمعدل ° %1 
سيا إح شن قران الك فى اعات فة : 

١‏ - قبل صرف الكوبون الخامس مباشرة. 
۲ - بعد صرف الكوبون الخامس مباشرة. 
۳ - قبل استحقاق الكوبون الخامس بثلاثة شهور . 
فلا ان دل الفاتة المر كه لماك فى لق وفك لرا 
%۲ سنویا. 


٤‏ ضفرت اکن اکر کات کرک مک مروا کے ا د ی 
اسمية ٠٠١‏ جنيه للسند بموجب فائدة سنوية بمعدل %١١‏ سنويا وقررت 
الشركة استهلاك السندات والفوائد على ٠١‏ أقساط سنوية متساوية من 
اق كن وات معا فا فت اى ادات كك فة السية 
المطلوب تصوير جدول استهلاك القرض . 
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